BARCLAYS BANK PLC
(gegriindet mit beschrdnkter Haftung unter dem Recht von England und Wales)
RSSP BASISPROSPEKT A

Dieses Dokument ist ein Basisprospekt (der "Basisprospekt" oder der "Prospekt") im Rahmen eines
Programms zur Begebung von strukturierten Wertpapieren (das "Programm"), unter dem Aktien- und
Indexbezogene Wertpapiere (die "Wertpapiere") begeben werden konnen. RSSP bezeichnet das Rerail
Structured Securities Programme unter dem mehrere Basisprospekte fiir die Begebung strukturierter
Wertpapiere an Privatkunden zusammengefasst sind. Die Wertpapiere werden von Barclays Bank PLC
(die "Bank" oder die "Emittentin") nach deutschem oder schweizerischem Recht begeben und
entweder als Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen") oder Zertifikate (die
"Zertifikate") bezeichnet. Wertpapiere nach deutschem Recht werden in der Form von
Inhaberschuldverschreibungen begeben, nach schweizerischem Recht begebene Wertpapiere werden in
der Form von Inhaberschuldverschreibungen oder Schweizerischen Wertrechten in Form von
Bucheffekten begeben. Barclays PLC und ihre Tochtergesellschaften bilden zusammen die "Gruppe"
und die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften werden zusammen als die "Bankengruppe" oder
"Barclays" bezeichnet.

Dieser Basisprospekt ist ein Basisprospekt im Sinne des Artikels 5(4) der Richtlinie 2003/71/EG des
Europédischen Parlaments und des Rats vom 4. November 2003, gedndert durch die Richtlinie
2010/73/EU (die "Prospektrichtlinie") und im Sinne des Art. 22 Abs. (6) Ziff. 4 der Verordnung (EG)
Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004 in der jeweils geltenden Fassung (die
"Verordnung").

Die Billigung dieses Basisprospektes wurde bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
("BaFin") in ihrer FEigenschaft als zustindige Behorde (die "Zustindige Behorde") in der
Bundesrepublik Deutschland nach dem Wertpapierprospektgesetz ("WpPG") beantragt. Die BaFin
priift den Prospekt ausschlieflich auf Vollstindigkeit, Kohdrenz und Verstindlichkeit gemal § 13
Abs. 1 Satz 2 WpPG. Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel im regulierten Markt der Frankfurter
Wertpapierborse und/oder der Baden-Wiirttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart und/oder der
Luxemburger Wertpapierborse und/oder deren Einbeziehung zum Handel im borsenregulierten Markt
der Frankfurter Wertpapierborse (Freiverkehr/Borse Frankfurt Zertifikate Standard bzw. Zertifikate
Premium) und/oder der Luxemburger Wertpapierborse (Euro MTF) und/oder an der Baden-
Wiirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart (EUWAX) und/oder an der Schweizer Borse (SIX Swiss
Exchange ("SIX")) im Hauptsegment der SIX oder der Plattform von SIX Structured Products
Exchange AG, kann beantragt werden. Die jeweiligen endgiiltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen
Bedingungen") konnen auch vorsehen, dass Wertpapiere gar nicht oder an einer anderen Borse notiert
werden.

Die Emittentin hat bei der BaFin beantragt, dass diese den Zustindigen Behdrden in Osterreich, den
Niederlanden und Luxemburg eine Bescheinigung iiber die Billigung des Basisprospektes zukommen
lasst, aus der hervorgeht, dass der Basisprospekt gemil dem deutschen Wertpapierprospektgesetz
erstellt wurde. Die Emittentin kann in der Zukunft auch beantragen, dass die BaFin den Zusténdigen
Behorden in anderen Mitgliedstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums eine solche Bescheinigung
zukommen lasst.

Barclays Bank PLC

25. Juli 2017
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Die nachstehenden Informationen stellen eine Zusammenfassung des Basisprospektes dar. Einige
Bestimmungen dieser Zusammenfassung sind in Klammern gesetzt. Diese Informationen werden fiir
eine konkrete Serie von Wertpapieren noch vervollstindigt bzw. bei Irrelevanz gestrichen; die
vervollstindigte Zusammenfassung zu dieser Serie von Wertpapieren wird den Endgiiltigen
Bedingungen beigefiigt.

ZUSAMMENFASSUNG

Die Zusammenfassung besteht aus Pflichtangaben, die als "Elemente" bezeichnet werden. Diese
Elemente werden nummeriert und den Abschnitten A bis E zugeordnet (A.1 — E.7).

Diese Zusammenfassung enthélt alle Elemente, die filir eine Zusammenfassung hinsichtlich dieser Art
von Wertpapieren und dieser Art von Emittentin vorgeschrieben sind. Da einige Elemente nicht
obligatorisch sind, kann sich eine liickenhafte Aufzéhlungsreihenfolge ergeben.

Auch wenn aufgrund der Art der Wertpapiere und des Emittenten ein bestimmtes Element als
Bestandteil der Zusammenfassung vorgeschrieben ist, kann es vorkommen, dass fiir das betreffende
Element keine relevanten Informationen vorliegen. In diesem Fall enthdlt die Zusammenfassung eine
kurze Beschreibung des Elements mit dem Vermerk "Entfallt".

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Al Einleitung und Warnhinweise | Diese Zusammenfassung sollte als Einfilhrung zum
Basisprospekt verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die
unter dem Basisprospekt begebenen Wertpapiere (die
"Wertpapiere") auf die Prifung des gesamten
Basisprospektes, einschlieBlich durch Verweis
einbezogener Informationen, und der Endgiiltigen
Bedingungen stiitzen.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund
der in dem Basisprospekt und der betreffenden
Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Informationen
geltend gemacht werden, konnte der als Kldger auftretende
Anleger in  Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des Europiischen
Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des
Basisprospektes und der Endgiiltigen Bedingungen vor
Prozessbeginn zu tragen haben.

Diejenigen Personen, die die Verantwortung fiir die
Zusammenfassung einschlieBlich etwaiger Ubersetzungen
hiervon iibernommen haben oder von denen der Erlass
ausgeht, konnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir
den Fall, dass die Zusammenfassung irrefithrend, unrichtig
oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Prospektes gelesen wird, oder sie,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospektes
gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schliisselinformationen vermittelt.
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A2

Zustimmung zur Verwendung
des Basisprospektes bei einem
spiteren Weiterverkauf oder
einer spiteren endgiiltigen
Platzierung. Hinweis auf den
Angebotszeitraum und
Zustimmungserfordernisse im
Hinblick auf einen spéteren
Weiterverkauf oder eine
spitere endgiiltige Platzierung
und Warnhinweis

[Entfdllt. Die Emittentin stimmt der Nutzung des
Prospektes fiir eine spitere WeiterverduBerung nicht zu.]

[Die  Emittentin  stimmt der Verwendung des
Basisprospektes und der Endgiiltigen Bedingungen durch
den Finanzintermedidr bzw. die Finanzintermedidre im
Zusammenhang mit einem Angebot von Wertpapieren, fiir
das keine Ausnahme von dem Erfordernis zur
Veroffentlichung eines Prospektes im Rahmen der
Prospektrichtlinie gilt (ein "Offentliches Angebot"),
wihrend der Angebotsfrist, vorbehaltlich aller in
nachstehender Tabelle aufgefiihrter Bedingungen zu:

"Zugelassene(r) [Wenn Allgemeine
Anbieter" Zustimmung anwendbar
sein  soll: Samtliche
Finanzintermediére]
[Wenn Spezifische | [®]]
Zustimmung anwendbar
sein soll: Name und
Adresse des/der
Finanzintermedidre(s),
denen die Verwendung
dieses Basisprospektes
gestattet ist:
Angebotsfrist fir die die | [@]
Verwendung dieses
Basisprospektes durch
den/die Zugelassenen
Anbieter gestattet ist:
Mitgliedsstaat(en) fiir | [Bundesrepublik
den/die die Verwendung | Deutschland]
dieses Basisprospektes | [Osterreich]
durch den/die | [Niederlande]
Zugelassenen Anbieter | [Luxemburg]
gestattet ist:
Weitere Bedingungen fiir | [1.]  Der/Die
die Verwendung dieses Zugelassene(n)
Basisprospektes durch Anbieter
den/die Zugelassenen muss/miissen zZu
Anbieter: jeder Zeit gemal
der Richtlinie iiber
Mairkte fiir
Finanzinstrumente
(Richtlinie
2004/39/EG)  zur
Abgabe von
Angeboten
zugelassen sein.
2. [e]]
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[Nach dem Tag der Veroffentlichung dieses
Basisprospektes kann die Emittentin (i) weiteren
Zugelassenen Anbietern ihre Zustimmung erteilen, (ii) die
Angebotsfrist  aussetzen oder édndern, und/oder
(ii1) Bedingungen streichen oder hinzufiigen und wenn sie
dies tut, werden die entsprechenden Informationen auf
[Internetseite] veroffentlicht.]

Der Zugelassene Anbieter informiert iiber die
Bedingungen eines  Angebotes durch einen
Zugelassenen Anbieter zum  Zeitpunkt dieses
Angebotes.]

Abschnitt B — Emittentin

B.1

Juristische und kommerzielle
Bezeichnung der Emittentin

Die Emittentin fiihrt die Firma Barclays Bank PLC (die
"Emittentin"). Der kommerzielle Name der Emittentin
lautet Barclays.

B.2

Sitz und Rechtsform der
Emittentin, das fiir die
Emittentin geltende Recht und
Land der Griindung der
Emittentin

Die Emittentin ist eine nach dem Recht von England und
Wales gegriindete und in England und Wales eingetragene
Aktiengesellschaft (public limited company). Sie wurde
am 7. August 1925 nach dem Colonial Bank Act 1925
gegriindet und am 4. Oktober 1971 als company limited by
shares mnach dem Companies Act 1948 to 1967
eingetragen. GemilB dem Barclays Bank Act 1984 erfolgte
am 1. Januar 1985 eine Umregistrierung der Emittentin als
public limited company.

B.4b

Bekannte Trends, die sich auf
die Emittentin und die
Branchen, in denen die
Emittentin tiitig ist, auswirken

Die Geschiftstdtigkeit und Ertrdge der Emittentin und
ihrer Tochtergesellschaften (zusammen die
"Bankengruppe" oder "Barclays") konnen durch
steuerliche oder andere Vorschriften oder sonstige
MaBnahmen verschiedener Regierungs- und
Aufsichtsbehorden u. a. im Vereinigten Konigreich, der
EU und den USA, die jeweils Anderungen unterliegen,
beeinflusst werden. Die aufsichtsrechtliche Antwort auf
die Finanzkrise hat zu ganz erheblichen
aufsichtsrechtlichen ~ Anderungen  im  Vereinigten
Konigreich, der EU, den USA und anderen Léndern, in
denen die Bankengruppe titig ist, gefiihrt und wird dort
auch weiterhin erhebliche Anderungen nach sich ziehen.
Unter anderem hat sie (i) zu einem bestimmteren
Eingreifen der Behorden in vielen Jurisdiktionen gefiihrt
und (ii) Kapital- und Liquidititsanforderungen erhoht
(z. B. gemil der vierten Eigenkapitalrichtlinie (CRD IV)).
Kiinftige aufsichtsrechtliche Anderungen konnten zu einer
Einschrinkung des Geschiftsbetriebs der Bankengruppe,
einer Verpflichtung zu bestimmten Kreditgeschéften und
sonstigen erheblichen Compliance-Kosten fiihren.

Zu den bekannten Trends, die sich auf die Emittentin und
die Branche, in der die Emittentin tdtig ist, auswirken,
gehoren:
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anhaltende Kontrollen des Bankenwesens durch
Politik und Aufsichtsbehorden, was eine verstirkte
bzw. verdnderte Regulierung zur Folge hat, die
voraussichtlich erhebliche Auswirkungen auf den
Sektor haben wird;

allgemeine Anderungen bei den
aufsichtsrechtlichen Vorschriften, z. B.
aufsichtsrechtliche Regeln im Hinblick auf die
Eigenkapitalanforderungen und Regeln, die fiir
Finanzstabilitdt sorgen und den Anlegerschutz
erhohen sollen;

der U.S. Dodd-Frank Wall Street Reform and
Consumer Protection Act, der weitreichende
aufsichtsrechtliche Reformen vorsicht
(einschlieBlich Einschrankungen beim Eigenhandel
und bei fondsbezogenen Tétigkeiten (sog.
"Volcker-Regel"));

Empfehlungen der Unabhéngigen
Bankenkommission (/ndependent Commission on
Banking), dass (i) das Privatkundengeschéft
(Retailbanking) einer britischen Bank oder
Bausparkasse im Vereinigten Konigreich und
Europidischen Wirtschaftsraum ("EWR") auf ein
rechtlich anderes, betrieblich abgegrenztes und
wirtschaftlich unabhingiges Unternehmen
ausgegliedert werden sollte (sog. "Ring-Fencing");
und (ii) die Fahigkeit zur Verlustabsorption von
Banken, fiir die ein Ring-Fencing besteht, und
systemrelevanten Banken mit Sitz im Vereinigten
Konigreich (wie der Emittentin) auf ein Niveau
erhoht werden sollte, das die Vorschlige von
Basel III iibersteigt;

Ermittlungen des britischen Office of Fair Trading
beziiglich der Interchange-Gebiihrensitze bei
Kredit- und Debitkarten von Visa and MasterCard,
die Auswirkungen auf die
Verbraucherkreditwirtschaft haben konnen,;

Ermittlungen durch Regulierungsbehérden im
Vereinigten Konigreich, in der EU und in den USA
zu den Einreichungen der Emittentin und anderer
Panel-Mitglieder an die fiir die Festlegung
verschiedener Interbankensitze wie den London
Interbank Offered Rate ("LIBOR") und den Euro
Interbank Offered Rate ("EURIBOR") zustéindigen
Gremien; und

Anderungen in der Wettbewerbs- und Preispolitik.

B.S

Beschreibung der Gruppe und
der Stellung der Emittentin
innerhalb der Gruppe

Die

Bankengruppe ist ein global tatiger

Finanzdienstleister.
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Alle ausgegebenen Stammaktien am Kapital der
Emittentin befinden sich im wirtschaftlichen Eigentum der
Barclays PLC. Die Barclays PLC (zusammen mit ihren
Tochtergesellschaften die "Gruppe") ist die
Endholdinggesellschaft der Bankengruppe.

B.9 Gewinnprognose oder Entféllt; die Emittentin hat sich entschieden, keine
-schiitzung Gewinnprognose oder -schitzung abzugeben.

B.10 | Art etwaiger Beschrinkungen | Entfillt; der Bestitigungsvermerk beziiglich der
im Bestitigungsvermerk historischen Finanzinformationen enthélt keine derartigen
beziiglich historischer Beschriankungen.

Finanzinformationen
B.12 | Ausgewiihlte wesentliche Ausgewiihlte Finanzinformationen der Emittentin fiir

historische
Finanzinformationen

Keine wesentliche
Verschlechterung der

die zum 31. Dezember 2016 und 31. Dezember 2015
endenden Jahre.

Die folgenden Finanzinformationen sind dem gepriiften
konsolidierten Konzernabschluss der Emittentin fiir das
zum 31. Dezember 2016 bzw. zum 31. Dezember 2015

endende Jahr entnommen:

Zum Zum
31.12.2016 31.12.2015
GBP Mio. GBP Mio.
Gesamte Aktiva 1.213.955 1.120.727
Forderungen an Banken 43.634 41.829
Forderungen an Kunden 392.783 399.217
Einlagen von Banken 48.214 47.080
Kundenforderungen 424.703 418.307
Gesamtes Eigenkapital 70.955 66.019
Minderheitsbeteiligungen 3.522 1.914
Zum Zum
31.12.2016 31.12.2015
endendes endendes
Jahr Jahr
Gewinn vor Steuern aus 4.383 1.914
fortzufithrenden
Geschiéftsbereichen
Wertminderungsaufwand (2.373) (1.762)
und andere
Riickstellungen

Entféllt. Die Aussichten der Emittentin haben sich seit
dem 31.Dezember 2016, dem Datum des letzten
verodffentlichten gepriiften Abschlusses, nicht wesentlich
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Aussichten der Emittentin

Keine wesentlichen
Verinderungen bei der
Finanzlage oder
Handelsposition der Gruppe

verschlechtert.

Entféllt. Es gab keine wesentliche Verdnderung in der
Finanzlage oder Handelslage der Gruppe seit dem
31. Mérz 2017.

B.13

Jiingste Ereignisse, die fiir die
Bewertung der
Zahlungsfihigkeit der
Emittentin im hohen Maf3e
relevant sind

Die Betrugsbekimpfungsbehorde (Serious Fraud
Office) erhebt im Zusammenhang mit der
Kapitalerhohung in 2008 Anklage gegen die Barclays
PLC

Am 20. Juni 2017 veroffentlichte die Barclays PLC
Folgendes:

Die Betrugsbekdmpfungsbehdrde (Serious Fraud Olffice,
"SFO") klagt die Barclays PLC an, in zwei Fillen
gemeinsam mit ehemaligen Fithrungskrdften und
Mitarbeitern der Barclays PLC durch falsche Angaben im
Zusammenhang mit zwel
Beratungsdienstleistungsvertragen  (Advisory  Services
Agreements), die mit der Qatar Holding LLC im Juni und
Oktober 2008 abgeschlossen worden sind, einen Betrug
begangen zu haben und gegen Section 1-2 des Gesetzes
gegen Betrug 2006 (Fraud Act 2006) sowie Section 1 (1)
des Strafgesetzes von 1977 (Criminal Law Act 1977)
verstoflen zu haben. Die SFO erhebt zudem in Bezug auf
ein USD 3 Milliarden Darlehen das dem Staat Qatar im
November 2008 gewéhrt worden ist, wegen rechtswidriger
finanzieller Unterstiitzung, die gegen Section 151 (1) des
Unternehmensgesetzes 1985 (Companies Act 1985)
verstolt, Anklage gegen die Barclays PLC.

Die Barclays PLC iberpriift derzeit ihre Haltung
gegeniiber diesen Entwicklungen.

Die Anklagen sind im Zusammenhang mit den
Kapitalerhohungen der Barclays PLC im Juni und
November 2008 erhoben worden.

Weiter Untersuchungen der
Beratungsdienstleistungsvertrigen werden von  der
britischen Finanzaufsichtsbehorde (Financial Conduct
Authority), dem US-Justizministerium (United States
Department of Justice) und der US-Wertpapieraufsicht
(United States Securities and Exchange Commission)
angestellt.

Zudem haben die PCP Capital Partners LLP und die PCP
International Finance Limited im Zusammenhang mit der
Kapitalerhohung im November 2008 eine Zivilrechtsklage
gegen die Barclays Bank PLC erhoben, deren Abweisung
die Barclays Bank PLC derzeit beantragt hat.

B.14

Abhiingigkeit der Emittentin
von anderen Unternehmen
innerhalb der Gruppe

Die Gruppe ist ein global titiger Finanzdienstleister.

Alle ausgegebenen Stammaktien am Kapital der
Emittentin befinden sich im wirtschaftlichen Eigentum der
Barclays PLC. Die Barclays PLC ist die
Endholdinggesellschaft der Bankengruppe.
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Die Finanzlage der Emittentin ist abhingig von der
Finanzlage ihrer Tochtergesellschaften. Im Ubrigen ist die
Emittentin nicht von anderen Unternehmen innerhalb der
Gruppe abhéngig.

B.15 | Beschreibung der Die Bankengruppe ist ein global tétiger Finanzdienstleister
Haupttitigkeiten der mit weitreichender internationaler Présenz in Europa, den
Emittentin USA, Afrika  und  Asien im  Privat- und

Geschiftskundengeschift, in den Bereichen Kreditkarten,
Investmentbanking, Vermogensmanagement und
Investmentmanagement tétig.

B.16 | Beschreibung, ob an der Alle ausgegebenen Stammaktien am Kapital der
Emittentin unmittelbar oder Emittentin befinden sich im wirtschaftlichen Eigentum der
mittelbar Beteiligungen oder Barclays PLC. Die Barclays PLC ist die
Beherrschungsverhiltnisse Endholdinggesellschaft der Emittentin  und  ihrer
bestehen, wer diese Tochtergesellschaften.

Beteiligung hiilt bzw. diese
Beherrschung ausiibt und
welche Art der Beherrschung
vorliegt
Abschnitt C - Wertpapiere
C.1 Art und Gattung der [Die Wertpapiere werden nach deutschem Recht begeben.

angebotenen und/oder zum
Handel zuzulassenden
Wertpapiere

Es handelt sich bei den [Schuldverschreibungen]
[Zertifikaten] um Inhaberschuldverschreibungen im Sinne
des § 793 des Biirgerlichen Gesetzbuches.]

[Die Wertpapiere werden nach schweizerischem Recht
begeben. Es handelt sich bei den [Schuldverschreibungen]
[Zertifikaten] um [Inhaberschuldverschreibungen]
[Wertrechte, die in Form von Bucheffekten begeben
werden]. ]

Typisch ist allen Formen von [Schuldverschreibungen]
[Zertifikaten], dass sie in der Regel Forderungsrechte, und
keine Beteiligungsrechte verkdrpern. Sie verbriefen nicht
(wie z.B. Aktien) Mitgliedschaftsrechte (Stimmrechte,
Teilnahmerechte an der Hauptversammlung) an einer
Gesellschaft.

Der Inhaber [einer Schuldverschreibung] [eines
Zertifikates] hat Anspruch auf Riickzahlung und Anspruch
auf Zinszahlung (soweit anwendbar) zum vereinbarten
Zinssatz. Die  Wertpapiere  haben eine  feste
Laufzeit[,][und] [werden unter Umstinden automatisch
vorzeitig zuriickgezahlt] [und sind wahlweise vorzeitig
durch die Emittentin kiindbar].

Es ist marktiiblich, dass Schuldverschreibungen mit einem
bestimmten Gesamtnennbetrag begeben werden und in
einem Prozentbetrag vom jeweiligen Nennbetrag notieren,
wihrend Zertifikate in Stlicken begeben werden und auf
einen Betrag in der jeweiligen Wahrung notieren.

Die Wertpapiere stellen iibertragbare Verpflichtungen der
Emittentin dar.
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Zentrale Merkmale der Wertpapiere

Zinsen: Die Hohe der auf die Wertpapiere zahlbaren
Zinsen [ist fest.] [wird unter Bezugnahme auf einen
[variablen] [festen] Zinssatz festgelegt.] [hingt vom Wert
[des][der] [Stammaktie(n)][,][und] [[Aktienindex]
[Aktienindizes]][,][und] [ADR[s]][,][und]
[GDR[s]][,][und] [ETF[s]][,]J[und] [Genussschein[s][e]],
auf den sich die Wertpapiere beziehen ([der][die]
"Basiswert[e]" [wie in dem Anhang im Anschluss an E.7
des Abschnitts E dieser Zusammenfassung angegeben]),
ab. In bestimmten Fillen werden keine Zinsen gezahlt.]

[Die Wertpapiere haben einen Berechnungsbetrag in Hohe
von [dem Berechnungsbetrag] (der "Berechnungsbetrag")
je Wertpapier. |

[Vorzeitige Riickzahlung]|

|Einzufiigen, wenn "Autocall” als '"Anwendbar"
festgelegt wurde: Die Wertpapiere werden vor ihrem
PlanméBigen Riickzahlungstag zuriickgezahlt, sofern [der]
[jeder] Basiswert an einem bestimmten Tag [aus einer
Reihe von bestimmten Tagen] einem bestimmten Wert
entspricht oder diesen iibersteigt (die "Autocall
Barriere"). Ist dies der Fall, erhélt der Anleger eine
Barzahlung pro Wertpapier in Hohe von [dem
Berechnungsbetrag] (der "Berechnungsbetrag") je
Wertpapier.]

[Einzufiigen, wenn "Emittentenkiindigung"  als
"Anwendbar" festgelegt wurde: Die Emittentin ist
berechtigt, die Wertpapiere vor dem PlanméBigen
Riickzahlungstag an einem Zinszahlungstag aufler dem
letzten Zinszahlungstag nach einer entsprechenden
Bekanntmachung an die Wertpapierinhaber vorzeitig
zuriickzuzahlen. Ist dies der Fall, erhdlt der Anleger eine
Barzahlung pro Wertpapier, in Ho6he von [dem
Emittentenkiindigung-Partizipationsprozentsatz] (der
"Emittentenkiindigung-Partizipationsprozentsatz")
multipliziert mit [dem  Berechnungsbetrag] (der
"Berechnungsbetrag").]

[Einzufiigen, wenn '"Nennbetragskiindigungsereignis"
als "Anwendbar' festgelegt wurde: [Dariiber hinaus ist
die Emittentin][Die Emittentin ist] berechtigt, die
Wertpapiere vor dem PlanméBigen Riickzahlungstag nach
entsprechender ~ Bekanntmachung  zur  vorzeitigen
Riickzahlung zu kiindigen, wenn [der ausstehende
Gesamtnennbetrag/die ausstehende Wertpapieranzahl] der
Serie von Wertpapieren [den
Nennbetragskiindigungsschwellenwert] unterschreitet. Ist
dies der Fall, erhdlt der Anleger eine Barzahlung pro
Wertpapier, den die Berechnungsstelle als
verhéltnisméfBigen  Anteil des  Marktwertes  der
Wertpapiere zum Zeitpunkt der Kiindigung festlegt.]
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Endgiiltige Riickzahlung: Wurden die Wertpapiere nicht
vorzeitig zuriickgezahlt, so werden sie am PlanméBigen
Riickzahlungstag zurilickgezahlt. Der Anleger erhélt
entweder eine Barzahlung bzw. gegebenenfalls den
Basiswert [mit der schlechtesten Entwicklung]. Beides
wird entsprechend dem Wert [des][der] Basiswerte[s] [mit
der schlechtesten Entwicklung] an einem bestimmten Tag
oder bestimmten Tagen wihrend der Laufzeit der
Wertpapiere festgelegt, wie in den Endgiiltigen
Bedingungen néher angegeben.

Allgemeine Merkmale der Wertpapiere

Form: Die Wertpapiere werden [in Form von
Inhaberglobalurkunden][in Form von Schweizerischen
Wertrechten in Form von Bucheffekten] ausgegeben.
Einzelurkunden werden nicht ausgegeben.

Wertpapierkennung: Die Wertpapiere sind durch [ISIN:
[®]] [WKN: [e]] [Valorennummer: [®]] [®] eindeutig
gekennzeichnet.

Berechnungsstelle: [Barclays Bank PLC] [ e ] (die
"Berechnungsstelle") wird ernannt, die Berechnungen im
Hinblick auf die Wertpapiere vorzunehmen.

Anwendbares Recht: Die Wertpapiere unterliegen
[deutschem] [schweizerischem] Recht.

C.2

Wihrung

Die Wertpapiere werden in [Pfund
Sterling][Euro][US Dollar][®] ausgegeben.

Cs

Beschreibung der
Beschrinkungen fiir die freie
Ubertragbarkeit der
Wertpapiere

Entfallt. Vorbehaltlich des nachstehenden Absatzes sind
die Wertpapiere frei iibertragbar.

Wertpapiere, die durch ein Clearing-System abgerechnet
werden, werden gemif3 den Verfahren und Regeln dieses
Clearing-Systems iibertragen. [Die Bedingungen der
Wertpapiere sehen einen Mindesthandelsbetrag vor, der
[bei Schuldverschreibungen: aus dem Nennbetrag und
einem oder mehrerer Vielfacher davon] [bei Zertifikaten:
aus einer bestimmten Anzahl von Zertifikaten] besteht. Ein
Anleger, der auf seinem Konto bei dem entsprechenden
Clearing System einen Betrag hélt, der weniger als dieser
Mindesthandelsbetrag ist, kann diesen nicht iibertragen
oder verkaufen. ]

C.8

Mit den Wertpapieren
verbundene Rechte
(einschlieBlich der
Rangordnung der
Wertpapiere und
Beschrinkungen dieser
Rechte)

Rangordnung

Die Wertpapiere sind unmittelbare, nicht nachrangige und
unbesicherte Verpflichtungen der Emittentin.

Besteuerung

Alle Zahlungen im Hinblick auf die Wertpapiere erfolgen
ohne Einbehalt oder Abzug von Steuern, die in der
Rechtsordnung der Emittentin (oder durch eine zur
Steuererhebung erméchtigte Stelle oder ihrer politischen
Untergliederung) auferlegt oder erhoben werden, es sei
denn das Gesetz schreibt einen Einbehalt oder Abzug vor.
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Folgen eines Zusdtzlichen Stérungsereignisses

Wenn ein Zusidtzliches  Storungsereignis  (soweit
anwendbar zum Beispiel eine Gesetzesinderung, ein
Wihrungsstorungsereignis, eine  AuBergewohnliche
Marktstorung oder ein Steuerereignis in Bezug auf die
Emittentin oder ein bestimmtes anderes Ereignis in Bezug
auf einen Basiswert oder auf die Hedgingpositionen der
Emittentin) eintritt, kann die Emittentin von der
Berechnungsstelle  fordern, die Festlegungen und
Berechnungen in Bezug auf die Wertpapiere in
angemessener Weise anzupassen oder die Wertpapiere
vorzeitig zuriickzahlen.

Vorzeitige Riickzahlung auferund Rechtswidrigkeit oder
Undurchfiihrbarkeit

Die Emittentin kann die Wertpapiere, nach ihrer Wahl,
vorzeitig zurlickzahlen, wenn die Emittentin feststellt, dass
ihre Verpflichtung aus den Wertpapieren rechtswidrig
wurde oder mit einer hohen Wahrscheinlichkeit
rechtswidrig werden wird oder dass eine ganze oder
teilweise tatsdchliche Undurchfiihrbarkeit besteht oder mit
einer hohen Wahrscheinlichkeit eintreten wird als
Konsequenz aus bestimmten Umstidnden.

Kiindigungsgriinde

Nach Eintritt bestimmter Ereignisse, z.B. wenn die
Emittentin mit der Zahlung eines filligen Betrages fiir eine
festgelegte Anzahl von Tagen in Verzug ist, werden die
Wertpapiere durch Kiindigung des Anlegers fillig und
auszahlbar.

Vorlegungsfristen, Verjdhrung

[Fiir Wertpapiere, die deutschem Recht unterliegen: Die
Rechte auf Zahlung von Kapital und etwaiger Zinsen aus
den Wertpapieren unterliegen einer Verjahrungsfrist von
zwei Jahren. Die Verjdhrungsfrist beginnt mit Ablauf der
ordnungsgeméfBen Vorlegungsfrist, die auf 10 (zehn) Jahre
verkiirzt wird.]

[Fiir  Wertpapiere, die schweizerischem  Recht
unterliegen: Das Recht auf Zahlung von Kapital aus den
Wertpapieren unterliegt einer Verjahrungsfrist von zehn
Jahren. Die Verjdhrungsfrist beginnt am Tag der
vorzeitigen Riickzahlung oder am Tag der PlanméBigen
Riickzahlung, je nachdem, welches dieser Ereignisse
frither eintritt. Das Recht auf Zahlung etwaiger Zinsen aus
den Wertpapieren unterliegt einer Verjdhrungsfrist von
fiinf Jahren ab Falligkeit des jeweiligen Zinsanspruchs.]

[Fiir Wertpapiere, die deutschem Recht unterliegen: Die
Wertpapiere unterliegen den Bestimmungen des Gesetzes
iiber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen vom
5. August 2009. Die Wertpapierbedingungen sehen keinen
Vertreter der Schuldtitelinhaber vor.]
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C.1

Borsenzulassung und
Zulassung zum Handel

Borsenzulassung:

[bei erstmaligem offentlichen Angebot und Erhohung
des Angebots:

[Die Emittentin beabsichtigt die Notierung der [einzelnen
Serien von Wertpapieren] [Wertpapiere] im regulierten
Markt [der Borse Frankfurt [im Marktsegment Zertifikate
Standard][im Marktsegment Zertifikate Premium]] [und]
[der Baden-Wiirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart
[(auBerhalb der EUWAX Marktsegments)][(innerhalb des
EUWAX Marktsegments)]] [im offiziellen Kursblatt
(Official List) der Luxemburger Borse] [zum [Datum]] zu
beantragen (oder in ihrem Namen beantragen zu lassen).]]

[Entfillt. Die Emittentin beabsichtigt nicht die Zulassung
der [einzelnen Serien von Wertpapieren] [Wertpapiere]
zum Handel an einem geregelten Markt an einer Borse zu
beantragen.

Die Emittentin beabsichtigt allerdings die Einbeziehung
der [einzelnen Serien von Wertpapieren] [Wertapiere] in
den Freiverkehr [der Borse Frankfurt [im Marktsegment
Zertifikate ~ Standard][im  Marktsegment  Zertifikate
Premium]] [und] [der Baden-Wirttembergischen
Wertpapierborse Stuttgart [(auBerhalb der EUWAX
Marktsegments)][(innerhalb des EUWAX
Marktsegments)] [der Luxemburger Wertpapierborse
(Euro MTF)] [zum [Datum]] zu beantragen (oder in ihrem
Namen beantragen zu lassen).]]

[im Falle einer Notierung an der Schweizer Borse: Die
Emittentin (oder eine in ihrem Namen handelnde Person)
beabsichtigt, die Notierung der [einzelnen Serien von
Wertpapieren] [Wertpapiere] an der SIX Swiss Exchange
(“SIX”) und die Zulassung zum Handeln auf der
Handelsplattform SIX Structured Products Exchange AG
zu beantragen. |

[Entfillt. Die Emittentin beabsichtigt nicht die Notierung
der [einzelnen Serien von Wertpapieren| [Wertpapiere] an
einer Wertpapierborse zu beantragen (oder in ihrem
Namen beantragen zu lassen).]

[Andere]

[Eine Borsenzulassung bedeutet nicht, dass eine Borse
oder Aufsichtsbehorde den Basisprospekt aus anderen
Griinden als im Zusammenhang mit einem Antrag auf
Borsenzulassung genehmigt hat. ]

[bei Fortsetzung des offentlichen Angebots:

[Die Wertpapiere werden im regulierten Markt [der Borse
Frankfurt [im Marktsegment Zertifikate Standard][im
Marktsegment Zertifikate Premium]] [und] [der Baden-
Wiirttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart [(auBerhalb
der EUWAX Marktsegments)][(innerhalb des EUWAX
Marktsegments)]] [im offiziellen Kursblatt (Official List)
der Luxemburger Borse] notiert. ]
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[Entféllt. Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an
einem geregelten Markt an einer Borse wurde nicht
beantragt.

Die Wertapiere sind allerdings in den Freiverkehr [der
Borse  Frankfurt [im  Marktsegment  Zertifikate
Standard][im Marktsegment Zertifikate Premium]] [und]
[der Baden-Wiirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart
[(auBerhalb der EUWAX Marktsegments)][(innerhalb des
EUWAX Marktsegments)]] [der Luxemburger
Wertpapierborse (Euro MTF)] einbezogen. ]

[im Falle einer Notierung an der Schweizer Bérse: Die
Wertpapiere notieren an der SIX Swiss Exchange (“SIX”)
und sind zum Handeln auf der Handelsplattform SIX
Structured Products Exchange AG zugelassen.]

[Entfdllt. Die Wertpapiere werden derzeit nicht notiert und
es ist auch nicht beabsichtigt die Notierung der
Wertpapiere an einer Wertpapierborse zu beantragen. ]

[Andere]

Vertrieb: Die Wertpapiere konnen in [der Bundesrepublik
Deutschland][,] [Osterreich][,] [den Niederlanden][,]
[Luxemburg] [und] [der Schweiz] offentlich angeboten
werden.

C.15

Beschreibung wie der Wert
der Anlage durch den Wert
des Basisinstruments
beeinflusst wird

Die Rentabilitidt und der Wert der Wertpapiere leitet sich
ab von:

o den Zinsen, welche auf das Wertpapier gezahlt
werden konnen;

o [der potenziellen vorzeitigen Riickzahlung infolge
eines "Autocall Event";Jund

o dem finalen Riickzahlungsbetrag am PlanmifBigen
Riickzahlungstag ~ (vorausgesetzt, dass  die
Wertpapiere nicht vorzeitig zuriickgezahlt wurden).

[An nur einen Basiswert gekoppelte Wertpapiere]

6] Im Hinblick auf Zinsbetrige:

[Festbetrag:

Fiir jedes Wertpapier wird an jedem Zinszahlungstag ein
fester ~Zinsbetrag gezahlt, wunabhdngig von der
Entwicklung des Basiswertes, sofern das Wertpapier nicht
vor dem jeweiligen Zinszahlungstag zuriickgezahlt wurde.

Jeder Zinszahlungstag ist in nachstehender Tabelle
definiert:

Zinszahlungstag

[e]
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Der je Berechnungsbetrag an einem Zinszahlungstag
zahlbare Zinsbetrag wird wie folgt berechnet: [der
Festzinssatz] multipliziert mit dem Berechnungsbetrag.]

[Festzinssatz:

Fiir jedes Wertpapier wird an jedem Zinszahlungstag ein
fester Zinssatz gezahlt, unabhdngig von der Entwicklung
des Basiswertes, sofern das Wertpapier nicht vor dem
jeweiligen Zinszahlungstag zuriickgezahlt wurde.

Jeder Zinszahlungstag ist in nachstehender Tabelle
definiert:

Zinszahlungstag

[e]

Der je Berechnungsbetrag an einem Zinszahlungstag
zahlbare Zinsbetrag entspricht dem Produkt aus [dem
Festzinssatz] und dem Berechnungsbetrag, multipliziert
mit dem Quotienten aus der Anzahl der Tage, an denen
Zinsen zahlbar sind (der "Zinstagequotient").]

[Variabler Zinssatz:

Fiir jedes Wertpapier wird an jedem Zinszahlungstag ein
Zinsbetrag bezogen auf den Variablen Zinssatz (wie unten
definiert) gezahlt, unabhdngig von der Entwicklung des
Basiswertes, sofern das Wertpapier nicht vor dem
jeweiligen Zinszahlungstag zuriickgezahlt wurde.

Jeder Zinszahlungstag ist in nachstehender Tabelle
definiert:

Zinszahlungstag

[e]

Der je Berechnungsbetrag an einem Zinszahlungstag
zahlbare Zinsbetrag wird am Zinsfestsetzungstag wie folgt
berechnet: das Produkt aus dem Quotienten aus der Anzahl
der Tage, an denen Zinsen zahlbar sind (der
"Zinstagequotient") und dem  Berechnungsbetrag
multipliziert mit dem Produkt aus [Partizipation] und
Variablem Zinssatz zuziiglich [der Marge].

[Einzufiigen, wenn Mindestzinssatz'Anwendbar'ist: Mit
der Maligabe, dass der Zinssatz nicht niedriger als [der
Mindestzinssatz] [ist].]

[Einzufiigen, wenn Hochstzinssatz"Anwendbar'ist: [Mit
der MaBgabe, dass der Zinssatz] [und] nicht Adher als [der
Hochstzinssatz] ist.]

Der "Variable Zinssatz" ist
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[Einzufiigen, wenn Variable Zinssatifestsetzung-
Angebotsquotierung "Anwendbar'ist: die Quotierung des
Referenzzinssatzes, die am fiir die Feststellung dieses
Zinssatzes  bestimmten Tag zur [MaBgeblichen
Bildschirmzeit] auf der [MaBgeblichen Bildschirmseite]
angezeigt wird.]

[Einzufiigen, wenn  Variable Zinssatifestsetzung-
Arithmetisches Mittel"Anwendbar'ist: das Arithmetische
Mittel der Angebotsquotierungen fiir den Referenzzinssatz,
das am fiir die Feststellung dieses Zinssatzes bestimmten
Tag zur [MaBgeblichen Bildschirmzeit] auf [der
Malgeblichen Bildschirmseite] angezeigt wird.

Werden mindestens flinf dieser Angebotsquotierungen auf
der Maflgeblichen Bildschirmseite angezeigt, werden die
hochste Quotierung (oder, wenn diese hdchste Quotierung
mehr als einmal vorkommt, lediglich eine dieser hochsten
Quotierungen) und die niedrigste Quotierung (oder, wenn
diese niedrigste Quotierung mehr als einmal vorkommt,
lediglich eine dieser niedrigsten Quotierungen) von der
Berechnungsstelle fiir die Zwecke der Ermittlung des
arithmetischen Mittels dieser Angebotsquotierungen nicht
beriicksichtigt.]

[Einzufiigen, wenn  Variable  Zinssatzfestsetzung'’
Anwendbar'ist und wenn EONIA der Referenzzinssatz
ist: der Ertragswert einer tdglichen Investition (unter
Beriicksichtigung des Zinseszins) mit dem arithmetischen
Mittel der tdglichen Zinssdtze des tdglichen Eurozonen
Interbanken Geldmarkts als Referenzsatz, der gemil einer
bestimmten Formel zum Zeitpunkt der Feststellung des
Zinssatzes berechnet wird. ]

Der Referenzzinssatz ist [Zahl]-Monats [EURIBOR (Euro
Interbanken-Geldmarktsatz)] [LIBOR (London
Interbanken-Geldmarktsatz)] [(Wahrung) Interbanken-
Geldmarktsatz] [EONIA].]

[Die "Partizipation" ist [[®]]%.]

[Schneeball:

Die Zinszahlung hidngt von der Wertentwicklung des
Basiswertes ab. Fiir ein Wertpapier wird an einem
Zinszahlungstag nur dann ein Zins gezahlt, wenn der
Schlusskurs oder Schlussstand des Basiswertes am
entsprechenden  Zinsbewertungstag  hoher als  die
entsprechende Zinsbarriere ist oder dieser entspricht.

Das bedeutet:
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[Wenn die Zinsbarriere iiber dem Anfangspreis des
Basiswertes festgelegt wird: Ein Zins wird nur dann
gezahlt, wenn sich der Schlusskurs oder Schlussstand des
Basiswertes nach oben bewegt und iiber der mafigeblichen
Zinsbarriere liegt oder dieser entspricht. Bewegt sich der
Schlusskurs oder Schlussstand des Basiswertes nach unten,
seitwérts oder leicht nach oben und liegt am mafBigeblichen
Zinsbewertungstag unter der entsprechenden Zinsbarriere,
werden an dem entsprechenden Zinszahlungstag keine
Zinsen gezahlt.]

[Wenn die Zinsbarriere als dem Anfangspreis des
Basiswertes entsprechend festgelegt wird: Ein Zins wird
nur dann gezahlt, wenn sich der Schlusskurs oder
Schlussstand des Basiswertes seitwérts oder nach oben
bewegt. Bewegt sich der Schlusskurs oder Schlussstand
des Basiswertes nach unten und liegt am maBgeblichen
Zinsbewertungstag unter der entsprechenden Zinsbarriere,
werden an dem entsprechenden Zinszahlungstag keine
Zinsen gezahlt.]

[Wenn die Zinsbarriere unter dem Anfangspreis des
Basiswertes festgelegt wird: Ein Zins wird nur dann
gezahlt, wenn sich der Schlusskurs oder Schlussstand des
Basiswertes nach oben, seitwiérts oder leicht nach unten
bewegt, jedoch nicht unterhalb der maBgeblichen
Zinsbarriere. Bewegt sich der Schlusskurs oder
Schlussstand des Basiswertes nach unten und liegt am
malgeblichen Zinsbewertungstag unter der
entsprechenden  Zinsbarriere, = werden an  dem
entsprechenden Zinszahlungstag keine Zinsen gezahlt.]

Jeder  Zinszahlungstag und der  entsprechende
Zinsbewertungstag, T und die Zinsbarriere sind in
nachstehender Tabelle definiert:

T Zinsbewertungs- | Zinszahlungs- |Zinsbarriere
tag tag
[o] |[[e] [e] [e] [des
Anfangs-
preises]

|Einzufiigen, "Autocall” '"Anwendbar" ist: Eine
Zinsbarriere entspricht stets der entsprechenden Autocall
Barriere (siche unten (ii)). Das heillt, der Anleger erhélt
nur eine Zinszahlung wihrend der Laufzeit der
Wertpapiere, die zu dem Zeitpunkt zuriickgezahlt werden,
zu dem auch Zinsen gezahlt werden. Im ungiinstigsten Fall
werden wihrend der Laufzeit der Wertpapiere keine
Zinsen gezahlt.]

Der je Berechnungsbetrag an einem Zinszahlungstag
zahlbare Zinsbetrag entspricht dem Produkt aus [dem
Festzinssatz] und dem Berechnungsbetrag, multipliziert
mit der in der Tabelle in der Spalte "T" angegebenen Zahl,
die mit dem jeweiligen Zinszahlungstag korrespondiert.
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"T" bewirkt, dass wenn und soweit Zinsen gezahlt werden,
Anleger Zinsen fiir die gesamte Laufzeit des Wertpapieres
erhalten. Dies bedeutet, dass der an einen Anleger zu
zahlende Zinsbetrag umso hdher ist, je spidter der
Zinsbewertungstag liegt an dem die Zinsbarriere erreicht
wird. ]

[Phoenix ohne Memory:

Die Zinszahlung hidngt von der Wertentwicklung des
Basiswertes ab. Fiir ein Wertpapier wird an einem
Zinszahlungstag nur dann ein Zins gezahlt, wenn der
Schlusskurs oder Schlussstand des Basiswertes am
entsprechenden  Zinsbewertungstag  hoher als  die
entsprechende Zinsbarriere ist oder dieser entspricht.

Da die Zinsbarriere immer unter dem Anfangspreis liegt
oder diesem entspricht, bedeutet das:

Ein Zins wird dann gezahlt, wenn sich der Schlusskurs
oder  Schlussstand des Basiswertes an einem
Zinsbewertungstag nach oben oder seitwirts bewegt und
nicht unter der entsprechenden Zinsbarriere liegt.

Bewegt sich der Schlusskurs oder Schlussstand des
Basiswertes nach unten und liegt am maBgeblichen
Zinsbewertungstag unter der entsprechenden Zinsbarriere,
werden an dem entsprechenden Zinszahlungstag keine
Zinsen gezahlt. Im ungiinstigsten Fall werden wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere keine Zinsen gezahlt.

Jeder Zinszahlungstag, der entsprechende
Zinsbewertungstag und die Zinsbarriere sind in
nachstehender Tabelle definiert:

Zins- Zins- Zinsbarriere
bewertungstag | zahlungstag

[e] (o] [®] [des
Anfangspreises]

Der je Berechnungsbetrag an einem Zinszahlungstag
zahlbare Zinsbetrag entspricht dem Produkt aus [dem
Festzinssatz] und dem Berechnungsbetrag.]

[Phoenix mit Memory:

Die Zinszahlung hdngt von der Wertentwicklung des
Basiswertes ab. Fiir ein Wertpapier wird an einem
Zinszahlungstag nur dann ein Zins gezahlt, wenn der
Schlusskurs oder Schlussstand des Basiswertes an dem
entsprechenden  Zinsbewertungstag  hoher als die
entsprechende Zinsbarriere ist oder dieser entspricht.

Da die Zinsbarriere immer unter dem Anfangspreis liegt
oder diesem entspricht, bedeutet das:

29




Ein Zins wird dann gezahlt, wenn sich der Schlusskurs
oder Schlussstand des Basiswertes nach oben oder
seitwidrts bewegt und an dem entsprechenden
Zinsbewertungstag nicht unter der entsprechenden
Zinsbarriere liegt.

Bewegt sich der Schlusskurs oder Schlussstand des
Basiswertes nach unten und liegt an dem entsprechenden
Zinsbewertungstag unter der entsprechenden Zinsbarriere,
werden an dem entsprechenden Zinszahlungstag keine
Zinsen gezahlt.

Im ungiinstigsten Fall werden wihrend der Laufzeit der
Wertpapiere keine Zinsen gezahlt.

Jeder Zinszahlungstag sowie der entsprechende
Zinsbewertungstag und die Zinsbarriere sind in
nachstehender Tabelle definiert:

Zins- Zins- Zinsbarriere
bewertungstag | zahlungstag

[e] (o] [®] [des
Anfangspreises]

Der je Berechnungsbetrag an einem Zinszahlungstag
zahlbare Zinsbetrag ist die Summe (a) aus dem Produkt
von dem Festzinssatz und dem Berechnungsbetrag und
(b) dem Produkt aus (a) und der Anzahl vorangegangener
aufeinanderfolgender Zinszahlungstage, fiir die keine
Zinsen zu zahlen waren ("Y"). Das heif3t, sofern an einem
Zinszahlungstag Zinsen fillig werden, umfasst der zu
zahlende Betrag auch Zinsen, die nicht an einem der
unmittelbar vorangehenden Zinszahlungstage gezahlt
wurden. ]

[Phoenix One Touch — Tdglich:

Die Zahlung von Zinsen hingt von der Wertentwicklung
des Basiswertes ab. Fiir ein Wertpapier wird an einem
Zinszahlungstag nur dann ein Zins gezahlt, wenn der
Schlusskurs oder Schlussstand des Basiswertes an einem
Beobachtungstag innerhalb des
Zinsbeobachtungszeitraums /oher als die entsprechende
Zinsbarriere fiir diesen Zeitraum ist oder dieser entspricht.

Das bedeutet:

30




[Wenn die Zinsbarriere iiber dem Anfangspreis des
Basiswertes festgelegt wird: Ein Zins wird nur dann
gezahlt, wenn sich der Schlusskurs oder Schlussstand des
Basiswertes nach oben bewegt und an einem
Beobachtungstag innerhalb des entsprechenden
Zinsbeobachtungszeitraumes {liber der maligeblichen
Zinsbarriere liegt oder dieser entspricht. Bewegt sich der
Schlusskurs oder Schlussstand des Basiswertes nach unten,
seitwérts oder leicht nach oben und liegt an jedem
Beobachtungstag innerhalb des entsprechenden
Zinsbeobachtungszeitraumes unter der entsprechenden
Zinsbarriere, erhdlt der Anleger an dem entsprechenden
Zinszahlungstag keine Zinszahlung.]

[Wenn die Zinsbarriere als dem Anfangspreis des
Basiswerts entsprechend festgelegt wird: Ein Zins wird
nur dann gezahlt, wenn sich der Schlusskurs oder
Schlussstand des Basiswertes seitwérts oder nach oben
bewegt und an einem Beobachtungstag innerhalb des
entsprechenden Zinsbeobachtungszeitraumes iiber der
malgeblichen Zinsbarriere liegt oder dieser entspricht.
Bewegt sich der Schlusskurs oder Schlussstand des
Basiswertes nach unten wund liegt an jedem
Beobachtungstag innerhalb des entsprechenden
Zinsbeobachtungszeitraumes unter der entsprechenden
Zinsbarriere, erhidlt der Anleger an dem entsprechenden
Zinszahlungstag keine Zinszahlung.]

[Wenn die Zinsbarriere unter dem Anfangspreis des
Basiswertes festgelegt wird: Ein Zins wird nur dann
gezahlt, wenn sich der Schlusskurs oder Schlussstand des
Basiswertes nach oben, seitwirts oder leicht nach unten
bewegt und an einem Beobachtungstag innerhalb des
entsprechenden Zinsbeobachtungszeitraumes {iiber der
entsprechenden Zinsbarriere liegt oder dieser entspricht.
Bewegt sich der Schlusskurs oder Schlussstand des
Basiswertes nach unten und liegt an jedem
Beobachtungstag innerhalb des entsprechenden
Zinsbeobachtungszeitraumes unter der entsprechenden
Zinsbarriere, erhdlt der Anleger an dem entsprechenden
Zinszahlungstag keine Zinszahlung.]

Im ungiinstigsten Fall liegt werden wihrend der Laufzeit
der Wertpapiere keine Zinsen gezahlt.

Jeder Zinsbeobachtungszeitraum sowie der entsprechende
Zinszahlungstag, die Zinsbarriere und [der][die]
Beobachtungstag[e] sind in nachstehender Tabelle
definiert:

Zinsbeobach- |Zins- Zins- Beobach-
tungszeitraum |zahlungs- |barriere |tungstag|e]
tag
vom [@] bis [e] |[e] [@] [des [®]
Anfangs-
preises]
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Der je Berechnungsbetrag an einem Zinszahlungstag
zahlbare Zinsbetrag entspricht dem Produkt aus [dem
Festzinssatz] und dem Berechnungsbetrag.]

[Phoenix One Touch — Fortlaufend:

Die Zahlung von Zinsen héngt von der Wertentwicklung
des Basiswertes ab. Fiir ein Wertpapier wird an einem
Zinszahlungstag nur dann ein Zins gezahlt, wenn der
Marktpreis oder Stand des Basiswertes zu irgendeinem
Zeitpunkt an einem Beobachtungstag innerhalb des
entsprechenden Zinsbeobachtungszeitraums hdher als die
entsprechende Zinsbarriere fiir diesen Zeitraum ist oder
dieser entspricht.

Das bedeutet:

[Wenn die Zinsbarriere iiber dem Anfangspreis des
Basiswertes festgelegt wird: Ein Zins wird nur dann
gezahlt, wenn sich der Marktpreis oder Stand des
Basiswertes nach oben bewegt und an einem
Beobachtungstag innerhalb des entsprechenden
Zinsbeobachtungszeitraumes {iber der entsprechenden
Zinsbarriere liegt oder dieser entspricht. Bewegt sich der
Marktpreis oder Stand des Basiswertes nach unten,
seitwérts oder leicht nach oben und liegt an jedem
Beobachtungstag innerhalb des entsprechenden
Zinsbeobachtungszeitraumes unter der entsprechenden
Zinsbarriere, erhidlt der Anleger an dem entsprechenden
Zinszahlungstag keine Zinszahlung.]

[Wenn die Zinsbarriere als dem Anfangspreis des
Basiswertes entsprechend festgelegt wird: Ein Zins wird
nur dann gezahlt, wenn sich der Marktpreis oder Stand des
Basiswertes seitwérts oder nach oben bewegt und an einem
Beobachtungstag innerhalb des entsprechenden
Zinsbeobachtungszeitraumes {liber der maligeblichen
Zinsbarriere liegt oder dieser entspricht. Bewegt sich der
Marktpreis oder Stand des Basiswertes nach unten und
liegt an jedem Beobachtungstag innerhalb des
entsprechenden Zinsbeobachtungszeitraumes unter der
entsprechenden Zinsbarriere, erhdlt der Anleger an dem
entsprechenden Zinszahlungstag keine Zinszahlung.]

[Wenn die Zinsbarriere unter dem Anfangspreis des
Basiswertes festgelegt wird: Ein Zins wird nur dann
gezahlt, wenn sich der Marktpreis oder Stand des
Basiswertes nach oben, seitwirts oder leicht nach unten
bewegt und an einem Beobachtungstag innerhalb des
entsprechenden Zinsbeobachtungszeitraumes iiber der
malgeblichen Zinsbarriere liegt oder dieser entspricht.
Bewegt sich der Marktpreis oder Stand des Basiswertes
nach unten und liegt an jedem Beobachtungstag innerhalb
des entsprechenden Zinsbeobachtungszeitraumes unter der
entsprechenden Zinsbarriere, erhdlt der Anleger an dem
entsprechenden Zinszahlungstag keine Zinszahlung.]

Im ungiinstigsten Fall werden wéhrend der Laufzeit der
Wertpapiere keine Zinsen gezahlt.
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Jeder Zinsbeobachtungszeitraum sowie der entsprechende
Zinszahlungstag, die Zinsbarriere und [der][die]
Beobachtungstag[e] sind in nachstehender Tabelle
definiert:

Zinsbeobach- |Zins- Zins- Beobach-
tungszeitraum |zahlungs- |barriere tungstag|e]
tag
vom [@] bis [e] |[e] [®] [des [®]
Anfangs-
preises]

Der je Berechnungsbetrag an einem Zinszahlungstag
zahlbare Zinsbetrag entspricht dem Produkt aus [dem
Festzinssatz] und dem Berechnungsbetrag.]

[Phoenix No Touch — Téglich:

Die Zahlung von Zinsen héngt von der Wertentwicklung
des Basiswertes ab. Fiir ein Wertpapier wird an einem
Zinszahlungstag nur dann ein Zins gezahlt, wenn an jedem
PlanméBigen Handelstag innerhalb des
Zinsbeobachtungszeitraums  der  Schlusskurs  oder
Schlussstand des Basiswertes an diesem PlanméBigen
Handelstag hoher als die entsprechende Zinsbarriere fiir
diesen Zeitraum ist oder dieser entspricht.

Da die Zinsbarriere immer unter dem Anfangspreis liegt,
bedeutet das:

Ein Zins wird nur dann gezahlt, wenn sich der Schlusskurs
oder Schlussstand des Basiswertes nach oben, seitwérts
oder leicht nach unten bewegt und an jedem Planméafigen
Handelstag innerhalb des entsprechenden
Zinsbeobachtungszeitraums 1iiber der entsprechenden
Zinsbarriere liegt oder dieser entspricht.

Bewegt sich der Schlusskurs oder Schlussstand des
Basiswertes nach unten und liegt an einem PlanméBigen
Handelstag innerhalb des entsprechenden
Zinsbeobachtungszeitraums unter der entsprechenden
Zinsbarriere, erhdlt der Anleger an dem entsprechenden
Zinszahlungstag keine Zinszahlung.

Im ungiinstigsten Fall werden wihrend der Laufzeit der
Wertpapiere keine Zinsen gezahlt.

Jeder Zinsbeobachtungszeitraum, der entsprechende
Zinszahlungstag und die Zinsbarriere sind in
nachstehender Tabelle definiert.
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Zinsbeobach- Zinszahlungs- | Zinsbarriere
tungszeitraum tag

[e] [e] [®] [des
Anfangspreises]

Der je Berechnungsbetrag an einem Zinszahlungstag
zahlbare Zinsbetrag entspricht dem Produkt aus [dem
Festzinssatz] und dem Berechnungsbetrag.]

[Phoenix No Touch — Fortlaufend.:

Die Zahlung von Zinsen héngt von der Wertentwicklung
des Basiswertes ab. Fiir ein Wertpapier wird an einem
Zinszahlungstag nur dann ein Zins gezahlt, wenn an jedem
PlanméBigen Handelstag innerhalb des entsprechenden
Zinsbeobachtungszeitraums der Marktpreis oder Stand des
Basiswertes zu jedem Zeitpunkt an diesem PlanméBigen
Handelstag hoher als die entsprechende Zinsbarriere fiir
diesen Zeitraum ist oder dieser entspricht.

Da die Zinsbarriere immer unter dem Anfangspreis liegt,
bedeutet das:

Ein Zins wird nur dann gezahlt, wenn sich der Marktpreis
oder Stand des Basiswertes nach oben, seitwirts oder
leicht nach unten bewegt und an jedem PlanméaBigen
Handelstag innerhalb des entsprechenden
Zinsbeobachtungszeitraums {iber der maligeblichen
Zinsbarriere liegt oder dieser entspricht.

Bewegt sich der Marktpreis oder Stand des Basiswertes
jedoch nach unten und liegt an einem PlanméBigen
Handelstag innerhalb des entsprechenden
Zinsbeobachtungszeitraums unter der entsprechenden
Zinsbarriere, erhdlt der Anleger an dem entsprechenden
Zinszahlungstag keine Zinszahlung.

Im ungiinstigsten Fall werden wihrend der Laufzeit der
Wertpapiere keine Zinsen gezahlt.

Jeder Zinsbeobachtungszeitraum, der entsprechende
Zinszahlungstag und die Zinsbarriere sind in
nachstehender Tabelle definiert.

Zinsbeobach- Zinszahlungs- Zinsbarriere
tungszeitraum | tag

vom [@] bis [@] [@] [®] [des
Anfangspreises]

Der je Berechnungsbetrag an einem Zinszahlungstag
zahlbare Zinsbetrag entspricht dem Produkt aus [dem
Festzinssatz] und dem Berechnungsbetrag.]
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[Range Accrual.

Die Zahlung von Zinsen héngt von der Wertentwicklung
des Basiswertes ab. Fiir ein Wertpapier wird an einem
Zinszahlungstag (gegebenenfalls) ein Zins auf Grundlage
der Anzahl von Beobachtungstagen gezahlt, an denen der
Schlusskurs oder Schlussstand des Basiswertes innerhalb
des entsprechenden Zinsbeobachtungszeitraums der
jeweiligen Unteren Zinsbarriere entspricht oder hoher als
diese ist [und auch der jeweiligen Oberen Zinsbarriere
entspricht oder niedriger als die Obere Zinsbarriere ist.].

Das bedeutet:

Ein Zins wird nur dann gezahlt, wenn sich der Kurs oder
Stand des Basiswertes in einer Weise bewegt, dass der
Schlusskurs oder Schlussstand an einem Beobachtungstag
innerhalb des Zinsbeobachtungszeitraums tiber der
Unteren Zinsbarriere liegt oder dieser entspricht [und unter
der Oberen Zinsbarriere liegt oder dieser entspricht].

Bewegt sich der Schlusskurs oder Schlussstand des
Basiswertes an jedem Beobachtungstag innerhalb des
Zinsbeobachtungszeitraums in einer Weise, dass er unter
der Unteren Zinsbarriere liegt [oder liber der Oberen
Zinsbarriere liegt], werden an dem entsprechenden
Zinszahlungstag keine Zinsen gezahlt.

Im ungiinstigsten Fall werden wihrend der Laufzeit der
Wertpapiere keine Zinsen gezahlt.

Jeder Zinsbeobachtungszeitraum, der entsprechende
Zinszahlungstag, die Untere Zinsbarriere[, die Obere
Zinsbarriere] und der Beobachtungstag sind in
nachstehender Tabelle definiert:

Zinsbeo- Zinszah- |Untere |Obere |Beobach-
bachtungs- |lungstag |Zins- |Zins- tungstag
zeitraum barrie |barriere

re
vom [®] bis |[e@] [o] [®] [des |[[®]
[®] [des Anfangs

Anfan |-preises]

gs-

preises

]

35




Der je Berechnungsbetrag an einem Zinszahlungstag
zahlbare Zinsbetrag entspricht dem Produkt aus [dem
Festzinssatz] und dem Berechnungsbetrag, multipliziert
mit dem Quotienten aus der Anzahl der Beobachtungstage,
an denen der Schlusskurs oder Schlussstand des
Basiswertes der Unteren Zinsbarriere [oder Oberen
Zinsbarriere] entspricht [oder {iber] [oder zwischen] der
Unteren [und der Oberen] Zinsbarriere fiir diesen
Zinsbeobachtungszeitraum liegt, und der Anzahl von
planméBigen Beobachtungstagen innerhalb des
entsprechenden Zinsbeobachtungszeitraums. |

[(ii) In Bezug auf einen zu zahlenden Betrag, wenn
die  Wertpapiere vor_ _ihrer vorgesehenen
Filligkeit zuriickgezahlt werden:

|Einzufiigen, wenn "Autocall” als "Anwendbar"

festgelegt wurde: Die Wertpapiere werden vor dem
PlanméBigen Riickzahlungstag zuriickgezahlt (bzw. im
Rahmen eines "Autocall" zuriickgezahlt), wenn der
Schlusskurs oder der Schlussstand des Basiswertes an dem
entsprechenden Autocall Bewertungstag die maligebliche
Autocall Barriere iibersteigt oder dieser entspricht.

Das bedeutet:

[Wenn die Autocall Barriere iiber dem Anfangspreis des
Basiswertes festgelegt wird: Die Wertpapiere werden nicht
vorzeitig zuriickgezahlt, wenn sich der Schlusskurs oder
Schlussstand des Basiswertes nach unten, seitwérts oder
leicht nach oben bewegt und an einem Autocall
Bewertungstag unter der maflgeblichen Autocall Barriere
liegt. Bewegt sich der Schlusskurs oder Schlussstand nach
oben und liegt {iber der mafBgeblichen Autocall Barriere
oder entspricht dieser, werden die Wertpapiere
zuriickgezahlt und es wird ein Barbetrag je
Berechnungsbetrag in  Héhe von 100%  des
Berechnungsbetrages gezahlt.]

[Wenn die Autocall Barriere als dem Anfangspreis des
Basiswertes  entsprechend  festgelegt  wird: Die
Wertpapiere werden nicht vorzeitig zuriickgezahlt, wenn
sich der Schlusskurs oder Schlussstand des Basiswertes
nach unten bewegt und an einem Autocall Bewertungstag
unter der mafigeblichen Autocall Barriere liegt. Bewegt
sich der Schlusskurs oder Schlussstand seitwérts oder nach
oben und liegt {iber der maBigeblichen Autocall Barriere
oder entspricht dieser, werden die Wertpapiere
zurlickgezahlt und es wird ein Barbetrag je
Berechnungsbetrag in  Hohe von 100%  des
Berechnungsbetrages gezahlt.]
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[Wenn die Autocall Barriere unter dem Anfangspreis des
Basiswertes festgelegt wird: Die Wertpapiere werden nicht
vorzeitig zuriickgezahlt, wenn sich der Schlusskurs oder
Schlussstand des Basiswertes nach unten bewegt und an
einem Autocall Bewertungstag unter der mafBgeblichen
Autocall Barriere liegt. Bewegt sich der Schlusskurs oder
Schlussstand nach oben, seitwérts oder leicht nach unten,
und liegt an einem Autocall Bewertungstag iiber der
maligeblichen Autocall Barriere oder entspricht dieser,
werden die Wertpapiere zuriickgezahlt und es wird ein
Barbetrag je Berechnungsbetrag in Hohe von 100 % des
Berechnungsbetrages gezahlt.]

Jeder Autocall Bewertungstag und die entsprechende
Autocall Barriere sind in nachstehender Tabelle definiert:

Autocall Bewertungstag Autocall Barriere

[o] [®] [des Anfangsprei-
ses|

|

[Einzufiigen, wenn Emittentenkiindigungsrecht als
"Anwendbar" festgelegt wurde: Die Emittentin ist
berechtigt, die Wertpapiere vor dem PlanméBigen
Riickzahlungstag an einem Zinszahlungstag aufler dem
letzten Zinszahlungstag nach einer entsprechenden
Bekanntmachung an die Wertpapierinhaber vorzeitig
zuriickzuzahlen. Ist dies der Fall, erhdlt der Anleger eine
Barzahlung pro Wertpapier, in Ho6he von [dem
Emittentenkiindigung-Partizipationsprozentsatz] (der
"Emittentenkiindigung-Partizipationsprozentsatz")
multipliziert mit [dem  Berechnungsbetrag] (der
"Berechnungsbetrag").]]

[(iD][(GiD)] In Bezug auf einen bei Filligkeit
zahlbaren Riickzahlungsbetrag:

Kommt es zu keiner vorzeitigen Riickzahlung, werden die
Wertpapiere am  PlanméBigen Riickzahlungstag
zuriickgezahlt.

Dariiber  hinaus  hidngt die Frage, ob der
Riickzahlungsbetrag in bar zu zahlen ist oder in Form einer
Lieferung einer bestimmten Anzahl von Anteilen des
Basiswertes erfolgt, davon ab, welche der nachfolgenden
Erfiillungsarten festgelegt wurde:

() Wenn "Barausgleich (cash)" festgelegt wird, erfolgt
nur eine Barzahlung; bzw.

(i) Wenn "Barausgleich oder Physische Lieferung
(cash or physical)" festgelegt wird, kann eine
Barzahlung oder eine physische Lieferung des
Basiswertes erfolgen, je nachdem, wie sich der
Wert des Basiswertes entwickelt.

37




[Vanilla [(Barausgleich)][(Barausgleich oder Physische
Lieferung)]:

Die Wertpapiere sind nicht kapitalgeschiitzt.

Der Anleger partizipiert an der Entwicklung des
Basiswertes wie folgt:

Wenn der Finale Bewertungspreis (a) [die Finale Barriere]
(die "Finale Barriere") iibersteigt oder dieser entspricht,
oder (b) [den Ausiibungspreis] (der "Ausiibungspreis")
iibersteigt oder diesem entspricht, erhélt jeder Anleger am
PlanméBigen Riickzahlungstag einen Barbetrag je
Berechnungsbetrag in Hohe des Berechnungsbetrages.

Andernfalls:

[Einzufiigen, wenn "Barausgleich” als "Erfiillungsart"
festgelegt wurde] [erhilt jeder Anleger am PlanméBigen
Riickzahlungstag einen Barbetrag je Berechnungsbetrag,
der berechnet wird, indem der Finale Bewertungspreis
durch den Ausilibungspreis geteilt und das Ergebnis mit
dem Berechnungsbetrag multipliziert wird.]

[Einzufiigen, wenn  "Barausgleich oder Physische
Lieferung" als "Erfiillungsart” festgelegt wurde] [wird
jedem Anleger am PlanméBigen Riickzahlungstag eine
bestimmte Anzahl von Anteilen des Basiswertes je
Berechnungsbetrag geliefert, die berechnet wird, indem
der Berechnungsbetrag durch den Ausiibungspreis
dividiert [und das Ergebnis, sofern der Basiswert nicht auf
[die Abrechnungswihrung] lautet, mit dem jeweiligen
Wechselkurs multipliziert] wird. Ergibt sich aus dieser
Berechnung keine ganze Zahl, erhalten die Anleger die
nédchste ganzzahlige Anzahl von Anteilen des Basiswertes
(die durch Abrundung des Ergebnisses ermittelt wird), und
es wird ihnen ein Barbetrag je Berechnungsbetrag gezahlt,
der dem restlichen Spitzenbetrag entspricht.]

Das bedeutet:

Der Anleger erhdlt einen Barbetrag der dem
Berechnungsbetrag entspricht, wenn sich der Kurs oder
Stand des Basiswertes nach oben oder seitwirts bewegt
[Wenn entweder der Ausiibungspreis oder die Finale
Barriere unter dem Anfangspreis liegt: oder leicht nach
unten bewegt (, aber nicht unter dem Austibungspreis bzw.
der Finalen Barriere liegt)].

Wenn sich der Kurs oder Stand des Basiswertes nach
unten bewegt und am Ende der Laufzeit der Wertpapiere
unter der Finalen Barriere und dem Ausiibungspreis liegt,
ist der Anleger einem solchen Preis- oder Kursriickgang
des Basiswertes ausgesetzt.

Im ungiinstigsten Fall verliert der Anleger sein gesamtes
investiertes Kapital, wenn der Basiswert wertlos ist.]

[Put Spread [(Barausgleich)][(Barausgleich oder
Physische Lieferung)]:
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Die Wertpapiere sind teilweise kapitalgeschiitzt. Der
Anleger partizipiert an der Entwicklung des Basiswertes
wie folgt:

Wenn der Finale Bewertungspreis (a) [die Finale Barriere]
(die "Finale Barriere") iibersteigt oder dieser entspricht,
oder (b) [den Ausiibungspreis] (der "Ausiibungspreis")
tibersteigt oder diesem entspricht, erhilt jeder Anleger am
PlanméBigen Riickzahlungstag einen Barbetrag je
Berechnungsbetrag in Hohe des Berechnungsbetrages.

Wenn der Finale Bewertungspreis (a) den Ausiibungspreis
unterschreitet und (b) [den Unteren Ausiibungspreis] (der
"Untere Ausiibungspreis") iibersteigt oder diesem
entspricht,

[Einzufiigen, wenn "Barausgleich" als "Erfiillungsart”
festgelegt wurde] [erhilt jeder Anleger am PlanméBigen
Riickzahlungstag einen Barbetrag je Berechnungsbetrag,
der berechnet wird, indem der Finale Bewertungspreis
durch den Ausiibungspreis geteilt und das Ergebnis mit
dem Berechnungsbetrag multipliziert wird.]

[Einzufiigen, wenn "Barausgleich oder  Physische
Lieferung" als "Erfiillungsart" festgelegt wurde] [wird
jedem Anleger am PlanmifBigen Riickzahlungstag eine
bestimmte Anzahl von Anteilen des Basiswertes je
Berechnungsbetrag geliefert, die berechnet wird, indem
der Berechnungsbetrag durch den Ausiibungspreis
dividiert[ und das Ergebnis, sofern der Basiswert nicht auf
[die Abrechnungswéhrung] lautet, mit dem jeweiligen
Wechselkurs multipliziert] wird. Ergibt sich aus dieser
Berechnung keine ganze Zahl, erhalten die Anleger die
néchste ganzzahlige Anzahl von Anteilen des Basiswertes
(die durch Abrundung des Ergebnisses ermittelt wird), und
es wird ihnen ein Barbetrag je Berechnungsbetrag gezahlt,
der dem restlichen Spitzenbetrag entspricht.]

Liegt der Finale Bewertungspreis unter dem Unteren
Ausiibungspreis, erhdlt der Anleger einen Barbetrag je
Berechnungsbetrag der dem Produkt aus dem
Berechnungsbetrag und [dem Unteren
Ausiibungspreisprozentsatz] (der "Untere
Ausiibungsprozentsatz") entspricht.

Das bedeutet:

Der Anleger erhdlt einen Barbetrag der dem
Berechnungsbetrag entspricht, wenn sich der Kurs oder
Stand des Basiswertes nach oben oder seitwirts bewegt
[Wenn entweder der Ausiibungspreis oder die Finale
Barriere unter dem Anfangspreis liegt oder leicht nach
unten bewegt (aber nicht unter [dem Ausiibungspreis] [der
Finalen Barriere] liegt).

Wenn sich der Kurs oder Stand des Basiswertes nach
unten bewegt und am Ende der Laufzeit der Wertpapiere
unter der Finalen Barriere und dem Ausilibungspreis liegt,
ist der Anleger einem solchen Preis- oder Kursriickgang
des Basiswertes ausgesetzt.
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Im ungiinstigsten Fall erhdlt der Anleger den
Berechnungsbetrag  multipliziert mit dem Unteren
Ausiibungspreisprozentsatz. |

[Europdische Barriere |[(Barausgleich)][(Barausgleich
oder Physische Lieferung)]:

Die Wertpapiere sind nicht kapitalgeschiitzt.

Der Anleger partizipiert an der Entwicklung des
Basiswertes wie folgt:

Wenn der Finale Bewertungspreis [den Knock-In
Barrierenpreis] (der "Knock-In  Barrierenpreis")
tibersteigt [Einzufiigen, wenn "Touch Barriere" "Entfdllt"|
[oder diesem entspricht], erhdlt jeder Anleger am
PlanméBigen Riickzahlungstag einen Barbetrag je
Berechnungsbetrag in Hohe des Berechnungsbetrages.

Andernfalls:

[Einzufiigen, wenn "Barausgleich” als "Erfiillungsart"
festgelegt wurde] [erhdlt jeder Anleger am Planméfigen
Riickzahlungstag einen Barbetrag je Berechnungsbetrag,
der berechnet wird, indem der Finale Bewertungspreis
durch [den Ausiibungspreis] geteilt und das Ergebnis mit
dem Berechnungsbetrag multipliziert wird.]

[Einzufiigen, wenn "Barausgleich oder  Physische
Lieferung"” als "Erfiillungsart” festgelegt wurde] [wird
jedem Anleger am PlanméBigen Riickzahlungstag eine
bestimmte Anzahl von Anteilen des Basiswertes je
Berechnungsbetrag geliefert, die berechnet wird, indem
der Berechnungsbetrag durch den Ausiibungspreis
dividiert [und das Ergebnis, sofern der Basiswert nicht auf
[die Abrechnungswéhrung] lautet, mit dem jeweiligen
Wechselkurs multipliziert] wird. Ergibt sich aus dieser
Berechnung keine ganze Zahl, erhalten die Anleger die
néchste ganzzahlige Anzahl von Anteilen des Basiswertes
(die durch Abrundung des Ergebnisses ermittelt wird), und
es wird ihnen ein Barbetrag je Berechnungsbetrag gezahlt,
der dem restlichen Spitzenbetrag entspricht.

Das bedeutet:

Der Anleger erhdlt einen Barbetrag der dem
Berechnungsbetrag entspricht, wenn sich der Kurs oder
Stand des Basiswertes nach oben, seitwérts oder leicht
nach unten bewegt, (aber nicht unter dem Knock-In
Barrierenpreis liegt [Einzufiigen, wenn "Touch Barriere"
"Anwendbar"" ist] [oder diesem entspricht]).

Wenn sich der Kurs oder Stand des Basiswertes nach
unten bewegt und am Ende der Laufzeit der Wertpapiere
unter dem Knock-In Barrierenpreis liegt [Einzufiigen,
wenn "Touch Barriere” "Anwendbar' ist] [oder diesem
entspricht], ist der Anleger einem solchen Preis- oder
Kursriickgang des Basiswertes ausgesetzt.

Im ungiinstigsten Fall verliert der Anleger sein gesamtes
investiertes Kapital, wenn der Basiswert wertlos ist.]
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[Amerikanische Barriere — [(Barausgleich)]
[(Barausgleich oder Physische Lieferung)]|:

Die Wertpapiere sind nicht kapitalgeschiitzt.

Der Anleger partizipiert an der Entwicklung des
Basiswertes wie folgt:

Wenn der Finale Bewertungspreis entweder (a) [die Finale
Barriere] (die "Finale Barriere") iibersteigt oder dieser
entspricht, oder (b) [den Ausiibungspreis] (der
"Ausiibungspreis") iibersteigt oder diesem entspricht,
oder kein Trigger Ereignis eingetreten ist, erhdlt jeder
Anleger am PlanméBigen Riickzahlungstag einen
Barbetrag je  Berechnungsbetrag in Hohe des
Berechnungsbetrages.

Andernfalls:

[Einzufiigen, wenn ""Barausgleich" als "Erfiillungsart"
festgelegt wurde] [erhilt jeder Anleger am PlanméBigen
Riickzahlungstag einen Barbetrag je Berechnungsbetrag,
der berechnet wird, indem der Finale Bewertungspreis
durch den Ausilibungspreis geteilt und das Ergebnis mit
dem Berechnungsbetrag multipliziert wird.]

[Einzufiigen, wenn ''Barausgleich oder Physische
Lieferung' als "Erfiillungsart” festgelegt wurde] [wird
jedem Anleger am PlanmifBigen Riickzahlungstag eine
bestimmte Anzahl von Anteilen des Basiswertes je
Berechnungsbetrag geliefert, die berechnet wird, indem
der Berechnungsbetrag durch den Ausiibungspreis
dividiert [und das Ergebnis, sofern der Basiswert nicht auf
[die Abrechnungswéhrung] lautet, mit dem jeweiligen
Wechselkurs multipliziert] wird. Ergibt sich aus dieser
Berechnung keine ganze Zahl, erhalten die Anleger die
nédchste ganzzahlige Anzahl von Anteilen des Basiswertes
(die durch Abrundung des Ergebnisses ermittelt wird), und
es wird ihnen ein Barbetrag gezahlt, der dem restlichen
Spitzenbetrag entspricht.]

[Einzufiigen, wenn "tiglich" als "Trigger Ereignis-Art"
festgelegt wurde] [Ein "Trigger Ereignis" tritt ein, wenn
der Schlusskurs oder Schlussstand des Basiswertes an
einem PlanméfBigen Handelstag in dem Zeitraum ab [dem
Knock-In Barrierenanfangstag] (einschlieBlich) bis zum
[Knock-In Barrierenendtag] (einschlieBlich) niedriger als
der [Knock-In Barrierenpreis] ist [Einzufiigen, wenn
"Touch Barriere" '"Anwendbar" ist] [oder diesem
entspricht].]

[Einzufiigen, wenn "fortlaufend' als "Trigger Ereignis-
Art" festgelegt wurde] [Ein "Trigger Ereignis" tritt ein,
wenn der Marktpreis oder Stand des Basiswertes zu
irgendeinem Zeitpunkt an einem Planméfigen Handelstag
in dem Zeitraum ab [dem Knock-In Barrierenanfangstag]
(einschlieBlich) bis zum [Knock-In Barrierenendtag]
niedriger als [der Knock-In Barrierenpreis] ist
[Einzufiigen, wenn "Touch Barriere" "Anwendbar" ist]
[oder diesem entspricht].]
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Das bedeutet:

Der Anleger erhdlt einen Barbetrag der dem
Berechnungsbetrag entspricht, wenn sich der Kurs oder
Stand des Basiswertes nach oben, seitwérts oder leicht
nach unten bewegt (aber an einem PlanméBigen
Handelstag niemals unfer dem Knock-In Barrierenpreis
liegt [Einzufiigen, wenn "Touch Barriere”
"Anwendbar" ist] [oder diesem entspricht] [Wenn
entweder der Ausiibungspreis oder die Finale Barriere
unter dem Anfangspreis liegt: oder am Finalen
Bewertungstag nicht unter [dem Ausiibungspreis] [der
Finalen Barriere] liegt]).

Wenn sich der Kurs oder Stand des Basiswertes nach
unten bewegt und zumindest an einem PlanméaBigen
Handelstag unfer dem Knock-In Barrierenpreis liegt
[Einzufiigen, wenn "Touch Barriere" "Anwendbar" ist]
[oder diesem entspricht] und am Ende der Laufzeit der
Wertpapiere unter der Finalen Barriere und dem
Ausiibungspreis liegt, ist der Anleger einem solchen Preis-
oder Kursriickgang des Basiswertes ausgesetzt.

Im ungiinstigsten Fall verliert der Anleger sein gesamtes
investiertes Kapital, wenn der Basiswert wertlos ist.]

[Call [(Barausgleich)][(Barausgleich oder Physische
Lieferung)]:

Die Wertpapiere sind nicht kapitalgeschiitzt.

Der Anleger partizipiert an der Entwicklung des
Basiswertes wie folgt:

Wenn der Finale Bewertungspreis den Anfangspreis (wie
unten definiert) iibersteigt oder diesem entspricht,

[Einzufiigen, wenn "Hochstbetrag" als "Entfillt"
festgelegt wurde] [erhilt jeder Anleger am PlanméifBigen
Riickzahlungstag einen Barbetrag je Berechnungsbetrag,
der berechnet wird durch Addition (i) des
Berechnungsbetrages mit (ii)) dem Berechnungsbetrag
multipliziert mit [der Partizipation], multipliziert mit der
Wertentwicklung des Basiswertes. Die Wertentwicklung
des Basiswertes wird berechnet, indem der Finale
Bewertungspreis durch den Anfangspreis geteilt und von
dem Ergebnis 1 abgezogen wird.]

[Einzufiigen, wenn "Hochstbetrag" als "Anwendbar”
festgelegt wurde| [erhdlt der Anleger am PlanmiBigen
Riickzahlungstag einen Barbetrag je Berechnungsbetrag,
der berechnet wird durch Addition (i) des
Berechnungsbetrages mit (ii) dem Berechnungsbetrag
multipliziert mit dem niedrigeren Wert aus (a) [der
Partizipation], multipliziert mit der Wertentwicklung des
Basiswertes und (b) [dem  Hochstbetrag]. Die
Wertentwicklung des Basiswertes wird berechnet, indem
der Finale Bewertungspreis durch den Anfangspreis geteilt
und von dem Ergebnis 1 abgezogen wird.]
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Liegt der Finale Bewertungspreis (i) unfer dem
Anfangspreis und (b)  idibersteigt der  Finale
Bewertungspreis [den Ausiibungspreis] (der
"Ausiibungspreis") oder entspricht diesem, erhilt der
Anleger am Planméfigen Riickzahlungstag einen
Barbetrag je  Berechnungsbetrag in  Hoéhe des
Berechnungsbetrages.

Liegt der Finale Bewertungspreis jedoch unter dem
Ausiibungspreis,

[Einzufiigen, wenn "Barausgleich” als "Erfiillungsart"
festgelegt wurde] [erhdlt jeder Anleger am Planméfigen
Riickzahlungstag einen Barbetrag je Berechnungsbetrag,
der berechnet wird, indem der Finale Bewertungspreis
durch den Ausilibungspreis geteilt und das Ergebnis mit
[dem Berechnungsbetrag] multipliziert wird.]

[Einzufiigen, wenn  "Barausgleich oder  Physische
Lieferung" als "Erfiillungsart” festgelegt wurde] [wird
jedem Anleger am PlanméBigen Riickzahlungstag eine
bestimmte Anzahl von Anteilen des Basiswertes je
Berechnungsbetrag geliefert, die berechnet wird, indem
[der Berechnungsbetrag] durch den Ausiibungspreis
dividiert [und das Ergebnis, sofern der Basiswert nicht auf
[die Abrechnungswéhrung] lautet, mit dem jeweiligen
Wechselkurs multipliziert] wird. Ergibt sich aus dieser
Berechnung keine ganze Zahl, erhalten die Anleger die
néchste ganzzahlige Anzahl von Anteilen des Basiswertes
(die durch Abrundung des Ergebnisses ermittelt wird), und
es wird ihnen ein Barbetrag je Berechnungsbetrag gezahlt,
der dem restlichen Spitzenbetrag entspricht.

Das bedeutet:

Der Anleger erhdlt einen Barbetrag, der den
Berechnungsbetrag iibersteigt, wenn sich der Kurs oder
Stand des Basiswertes nach oben bewegt.

Der Anleger erhdlt einen Barbetrag, der dem
Berechnungsbetrag entspricht, wenn sich der Kurs oder
Stand des Basiswertes seitwirts bewegt [Wenn der
Ausiibungspreis unter dem Anfangspreis liegt: oder
leicht nach unten bewegt (aber nicht unter dem
Ausiibungspreis liegt)].

Wenn sich der Kurs oder Stand des Basiswertes nach
unten bewegt und am Ende der Laufzeit der Wertpapiere
unter dem Ausiibungspreis liegt, ist der Anleger einem
solchen Preis- oder Kursriickgang des Basiswertes
ausgesetzt.

Im ungiinstigsten Fall verliert der Anleger sein gesamtes
investiertes Kapital, wenn der Basiswert wertlos ist.]

[Bulle-Bir Europiiische Barriere
[(Barausgleich)][ (Barausgleich oder Physische
Lieferung)]:

Die Wertpapiere sind nicht kapitalgeschiitzt.
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Der Anleger partizipiert an der Entwicklung des
Basiswertes wie folgt:

Wenn der Finale Bewertungspreis [den Ausiibungspreis]
(der "Ausiibungspreis") iibersteigt oder diesem
entspricht,

[Einzufiigen, wenn "Hochstbetrag"” als "Entfillt"
festgelegt wurde] [erhilt jeder Anleger am PlanméBigen
Riickzahlungstag einen Barbetrag je Berechnungsbetrag,
der  berechnet wird durch  Addition (i) des
Berechnungsbetrages mit (ii)) dem Berechnungsbetrag
multipliziert mit [der Partizipation], multipliziert mit der
Wertentwicklung des Basiswertes. Die Wertentwicklung
des  Basiswertes wird  berechnet, indem  der
Ausiibungspreis vom Finalen Bewertungspreis abgezogen
und das Ergebnis durch den Anfangspreis geteilt wird.]

[Einzufiigen, wenn "Hochstbetrag" als "Anwendbar'
festgelegt wurde| [erhdlt der Anleger am PlanmiBigen
Riickzahlungstag einen Barbetrag je Berechnungsbetrag,
der berechnet wird durch Addition (i) des
Berechnungsbetrages mit (ii)) dem Berechnungsbetrag
multipliziert mit dem niedrigeren Wert aus (a) [der
Partizipation] multipliziert mit der Wertentwicklung des
Basiswertes und (b) [dem  Hochstbetrag]. Die
Wertentwicklung des Basiswertes wird berechnet, indem
der Ausilibungspreis vom Finalen Bewertungspreis
abgezogen und das Ergebnis durch den Anfangspreis
geteilt wird. ]

Falls der Finale Bewertungspreis unter dem
Ausiibungspreis liegt,  jedoch [den Knock-In
Barrierenpreis] (der "Knock-In  Barrierenpreis")
tibersteigt oder diesem entspricht, erhilt jeder Anleger am
PlanméBigen Riickzahlungstag einen Barbetrag je
Berechnungsbetrag, der berechnet wird durch Addition
(i) des Berechnungsbetrages mit (i) dem
Berechnungsbetrag  multipliziert mit der negativen
Wertentwicklung des Basiswertes. Die  negative
Wertentwicklung des Basiswertes wird berechnet, indem
der Finale Bewertungspreis vom Ausiibungspreis
abgezogen und das Ergebnis durch den Anfangspreis
geteilt wird. ]

Liegt der Finale Bewertungspreis unter dem Knock-In
Barrierenpreis,

[Einzufiigen, wenn "Barausgleich” als "Erfiillungsart"
festgelegt wurde] [erhilt jeder Anleger am PlanméBigen
Riickzahlungstag einen Barbetrag je Berechnungsbetrag,
der berechnet wird durch Division des Finalen
Bewertungspreises durch den Ausiibungspreis und
Multiplikation des Ergebnisses mit dem
Berechnungsbetrag. ]
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[Einzufiigen, wenn "Barausgleich oder  Physische
Lieferung" als "Erfiillungsart" festgelegt wurde] [wird
jedem Anleger am PlanmifBigen Riickzahlungstag eine
bestimmte Anzahl von Anteilen des Basiswertes je
Berechnungsbetrag geliefert, die berechnet wird, indem
der Berechnungsbetrag durch den Ausiibungspreis
dividiert [und das Ergebnis, sofern der Basiswert nicht auf
[die Abrechnungswéhrung] lautet, mit dem jeweiligen
Wechselkurs multipliziert] wird. Ergibt sich aus dieser
Berechnung keine ganze Zahl, erhalten die Anleger die
néchste ganzzahlige Anzahl von Anteilen des Basiswertes
(die durch Abrundung des Ergebnisses ermittelt wird), und
es wird ihnen ein Barbetrag je Berechnungsbetrag gezahlt,
der dem restlichen Spitzenbetrag entspricht.

Das bedeutet:

Der Anleger erhdlt einen Barbetrag, der den
Berechnungsbetrag iibersteigt oder diesem entspricht,
wenn sich der Kurs oder Stand des Basiswertes nach oben,
seitwérts oder leicht nach unten bewegt (aber nicht unter
dem Knock-In Barrierenpreis liegt).

Wenn sich der Kurs oder Stand des Basiswertes nach
unten bewegt und am Ende der Laufzeit der Wertpapiere
unter dem Knock-In Barrierenpreis liegt, ist der Anleger
einem solchen Preis- oder Kursriickgang des Basiswertes
ausgesetzt.

Im ungiinstigsten Fall verliert der Anleger sein gesamtes
investiertes Kapital, wenn der Basiswert wertlos ist.]

[Bulle-Bir Amerikanische Barriere -
[(Barausgleich)][ (Barausgleich oder Physische
Lieferung)]:

Die Wertpapiere sind nicht kapitalgeschiitzt.

Der Anleger partizipiert an der Entwicklung des
Basiswertes wie folgt:

Wenn der Finale Bewertungspreis [den Ausiibungspreis]
(der "Ausiibungspreis") iibersteigt oder  diesem
entspricht,

[Einzufiigen, wenn "Hochstbetrag"” als "Entfillt"
festgelegt wurde] [erhilt jeder Anleger am PlanméBigen
Riickzahlungstag einen Barbetrag je Berechnungsbetrag,
der  berechnet wird durch  Addition (i) des
Berechnungsbetrages mit (ii)) dem Berechnungsbetrag
multipliziert mit [der Partizipation], multipliziert mit der
Wertentwicklung des Basiswertes bestimmt wird. Die
Wertentwicklung des Basiswertes wird berechnet, indem
der Ausilibungspreis vom Finalen Bewertungspreis
abgezogen und das Ergebnis durch den Anfangspreis
geteilt wird.]
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[Einzufiigen, wenn '"Hdchstbetrag" als "Anwendbar'
festgelegt wurde] [erhilt jeder Anleger am PlanméBigen
Riickzahlungstag einen Barbetrag je Berechnungsbetrag,
der Dberechnet wird durch Addition (i) des
Berechnungsbetrages mit (ii)) dem Berechnungsbetrag
multipliziert mit dem niedrigeren Wert aus (a) [der
Partizipation] multipliziert mit der Wertentwicklung des
Basiswertes und (b) [dem  Hochstbetrag]. Die
Wertentwicklung des Basiswertes wird berechnet, indem
der Ausilibungspreis vom Finalen Bewertungspreis
abgezogen und das Ergebnis durch den Anfangspreis
geteilt wird.]

Liegt der Finale Bewertungspreis unter dem
Ausiibungspreis, hdngt der Betrag, den jeder Anleger am
PlanméBigen Riickzahlungstag erhilt, davon ab, ob ein
Trigger Ereignis eingetreten ist. Ist kein Trigger Ereignis
eingetreten, erhidlt jeder Anleger einen Barbetrag je
Berechnungsbetrag, der berechnet wird durch Addition
(i) des Berechnungsbetrages mit (i) dem
Berechnungsbetrag  multipliziert mit der negativen
Wertentwicklung des  Basiswertes. Die  negative
Wertentwicklung des Basiswertes wird berechnet, indem
der Finale Bewertungspreis vom Ausiibungspreis
abgezogen und das Ergebnis durch den Anfangspreis
geteilt wird. ]

Ist ein Trigger Ereignis eingetreten,

[Einzufiigen, wenn "Barausgleich” als "Erfiillungsart"
festgelegt wurde] [erhilt jeder Anleger einen Barbetrag je
Berechnungsbetrag, der berechnet wird durch Division des
Finalen Bewertungspreises durch den Ausiibungspreis und
Multiplikation des Ergebnisses mit dem
Berechnungsbetrag.]

[Einzufiigen, wenn "Barausgleich oder  Physische
Lieferung" als "Erfiillungsart" festgelegt wurde] [wird
jedem Anleger am PlanméBigen Riickzahlungstag eine
bestimmte Anzahl von Anteilen des Basiswertes je
Berechnungsbetrag geliefert, die berechnet wird, indem
der Berechnungsbetrag durch den Ausiibungspreis
dividiert [und das Ergebnis, sofern der Basiswert nicht auf
[die Abrechnungswéhrung] lautet, mit dem jeweiligen
Wechselkurs multipliziert] wird. Ergibt sich aus dieser
Berechnung keine ganze Zahl, erhalten die Anleger die
néchste ganzzahlige Anzahl von Anteilen des Basiswertes
(die durch Abrundung des Ergebnisses ermittelt wird), und
es wird ihnen ein Barbetrag je Berechnungsbetrag gezahlt,
der dem restlichen Spitzenbetrag entspricht.]

[Einzufiigen, wenn "tdglich" als "Trigger-Ereignis-Art"
festgelegt wurde] [Ein "Trigger Ereignis" tritt ein, wenn
der Schlusskurs oder Schlussstand des Basiswertes an
einem Planméafigen Handelstag in einem Zeitraum ab
[dem Knock-In Barrierenanfangstag] (einschlieBlich) bis
zum [Knock-In Barrierenendtag] (einschlieBlich) unter
[dem Knock-In Barrierenpreis] liegt.]
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[Einzufiigen, wenn "fortlaufend" als "Trigger-Ereignis-
Art" festgelegt wurde] [Ein "Trigger Ereignis" tritt ein,
wenn der Marktpreis oder Stand des Basiswertes zu
irgendeinem Zeitpunkt an einem PlanméBigen Handelstag
in einem Zeitraum ab [dem Knock-In Barrierenanfangstag]
(einschlieBlich) bis zum [Knock-In Barrierenendtag]
(einschlieBlich) unter [dem Knock-In Barrierenpreis] liegt.

Das bedeutet:

Der Anleger erhdlt einen Barbetrag, der den
Berechnungsbetrag iibersteigt oder diesem entspricht,
wenn sich der Kurs oder Stand des Basiswertes (i) nach
oben oder seitwirts bewegt oder (ii) leicht nach unten
bewegt (aber an einem PlanméBigen Handelstag niemals
unter dem Knock-In Barrierenpreis liegt) und am Finalen
Bewertungstag unter dem Ausilibungspreis liegt.

Wenn sich der Kurs oder Stand des Basiswertes nach
unten bewegt und zumindest an einem PlanméaBigen
Handelstag unter dem Knock-In Barrierenpreis liegt und
am Ende der Laufzeit der Wertpapiere unter dem
Ausiibungspreis liegt, ist der Anleger einem solchen Preis-
oder Kursriickgang des Basiswertes ausgesetzt.

Im ungiinstigsten Fall verliert der Anleger sein gesamtes
investiertes Kapital, wenn der Basiswert wertlos ist.]

[An____den _ Basiswert mit _der __ schlechtesten
Wertentwicklung von mehreren Basiswerten
gekoppelte Wertpapiere]

6] Im Hinblick auf Zinsbetrége:

[Festbetrag:

Fiir jedes Wertpapier wird an jedem Zinszahlungstag ein
fester Zinsbetrag gezahlt, wunabhdngig von der
Entwicklung der Basiswerte, sofern das Wertpapier nicht
vor dem jeweiligen Zinszahlungstag zuriickgezahlt wurde.

Jeder Zinszahlungstag ist in nachstehender Tabelle
definiert:

Zinszahlungstag

[e]

Der je Berechnungsbetrag an einem Zinszahlungstag
zahlbare Zinsbetrag wird wie folgt berechnet: [der
Festzinssatz] multipliziert mit dem Berechnungsbetrag.]

[Festzinssatz:
Fiir jedes Wertpapier wird an jedem Zinszahlungstag ein
fester Zinssatz gezahlt, unabhdngig von der Entwicklung

der Basiswerte, sofern das Wertpapier nicht vor dem
jeweiligen Zinszahlungstag zuriickgezahlt wurde.
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Jeder Zinszahlungstag ist in nachstehender Tabelle
definiert:

Zinszahlungstag

[e]

Der je Berechnungsbetrag an einem Zinszahlungstag
zahlbare Zinsbetrag entspricht dem Produkt aus [dem
Festzinssatz] und dem Berechnungsbetrag, multipliziert
mit dem Quotienten aus der Anzahl der Tage, an denen
Zinsen zahlbar sind (der "Zinstagequotient").]

[Variabler Zinssatz:

Fiir jedes Wertpapier wird an jedem Zinszahlungstag ein
Zinsbetrag bezogen auf den Variablen Zinssatz (wie unten
definiert) gezahlt, unabhdngig von der Entwicklung des
Basiswertes, sofern das Wertpapier nicht vor dem
jeweiligen Zinszahlungstag zuriickgezahlt wurde.

Jeder Zinszahlungstag ist in nachstehender Tabelle
definiert:

Zinszahlungstag

[e]

Der je Berechnungsbetrag an einem Zinszahlungstag
zahlbare Zinsbetrag wird am Zinsfestsetzungstag wie folgt
berechnet: das Produkt aus dem Quotienten aus der Anzahl
der Tage, an denen Zinsen zahlbar sind (der
"Zinstagequotient") und dem  Berechnungsbetrag
multipliziert mit dem Produkt aus [Partizipation] und
Variablem Zinssatz zuziiglich [der Marge].

[Einzufiigen, wenn Mindestzinssatz"Anwendbar'ist. Mit
der Maligabe, dass der Zinssatz nicht niedriger als [der
Mindestzinssatz] [ist].]

[Einzufiigen, wenn Hoéchstzinssatz"Anwendbar'ist: [Mit
der Mallgabe, dass der Zinssatz] [und] nicht héher als [der
Hochstzinssatz] ist.]

Der "Variable Zinssatz" ist

[Einzufiigen, wenn  Variable Zinssatzfestsetzung-
Angebotsquotierung "Anwendbar"ist. die Quotierung des
Referenzzinssatzes, die am fiir die Feststellung dieses
Zinssatzes  bestimmten Tag zur [Maligeblichen
Bildschirmzeit] auf der [MaBgeblichen Bildschirmseite]
angezeigt wird.]

[Einzufiigen, wenn  Variable Zinssatzfestsetzung-
Arithmetisches Mittel"Anwendbar'ist: das Arithmetische
Mittel der Angebotsquotierungen fiir den Referenzzinssatz,
das am fiir die Feststellung dieses Zinssatzes bestimmten
Tag zur [MaBgeblichen Bildschirmzeit] auf [der
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MafBgeblichen Bildschirmseite] angezeigt wird.

Werden mindestens flinf dieser Angebotsquotierungen auf
der Maflgeblichen Bildschirmseite angezeigt, werden die
hochste Quotierung (oder, wenn diese hochste Quotierung
mehr als einmal vorkommt, lediglich eine dieser hochsten
Quotierungen) und die niedrigste Quotierung (oder, wenn
diese niedrigste Quotierung mehr als einmal vorkommt,
lediglich eine dieser niedrigsten Quotierungen) von der
Berechnungsstelle fiir die Zwecke der Ermittlung des
arithmetischen Mittels dieser Angebotsquotierungen nicht
beriicksichtigt.]

[Einzufiigen, wenn  Variable Zinssatzfestsetzung'
HAnwendbar"ist und wenn EONIA der Referenzzinssatz
ist: der Ertragswert einer tdglichen Investition (unter
Beriicksichtigung des Zinseszins) mit dem arithmetischen
Mittel der téglichen Zinssdtze des téglichen Eurozonen
Interbanken Geldmarkts als Referenzsatz, der gemil einer
bestimmten Formel zum Zeitpunkt der Feststellung des
Zinssatzes berechnet wird. ]

Der Referenzzinssatz ist [Zahl]-Monats [EURIBOR (Euro
Interbanken-Geldmarktsatz)] [LIBOR (London
Interbanken-Geldmarktsatz)] [(Wahrung) Interbanken-
Geldmarktsatz] [EONIA].]

[Die "Partizipation" ist [[®]]%.]
[Schneeball — Worst of:

Die Zinszahlung hédngt von der Wertentwicklung der
Basiswerte ab. Fiir ein Wertpapier wird an einem
Zinszahlungstag nur dann ein Zins gezahlt, wenn der
Schlusskurs oder Schlussstand jedes Basiswertes am
entsprechenden Zinsbewertungstag héher als dessen
jeweilige Zinsbarriere ist oder dieser entspricht.

Das bedeutet:

[Wenn die Zinsbarriere jedes Basiswertes iiber dessen
Anfangspreis festgelegt wird: Ein Zins wird nur dann
gezahlt, wenn sich der Schlusskurs oder Schlussstand jedes
Basiswertes nach oben Dbewegt und {iber der
entsprechenden Zinsbarriere liegt oder dieser entspricht.
Bewegt sich der Schlusskurs oder Schlussstand eines
Basiswertes nach unten, seitwirts oder leicht nach oben
und liegt am mafBgeblichen Zinsbewertungstag unter der
entsprechenden  Zinsbarriere, = werden an  dem
entsprechenden Zinszahlungstag keine Zinsen gezahlt.]

[Wenn die Zinsbarriere jedes Basiswertes als dessen
Anfangspreis entsprechend festgelegt wird: Ein Zins wird
nur dann gezahlt, wenn sich der Schlusskurs oder
Schlussstand jedes Basiswertes seitwirts oder nach oben
bewegt. Bewegt sich der Schlusskurs oder Schlussstand
eines Basiswertes jedoch nach unten und liegt am
malgeblichen Zinsbewertungstag unter der
entsprechenden  Zinsbarriere, werden an  dem
entsprechenden Zinszahlungstag keine Zinsen gezahlt.]
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[Wenn die Zinsbarriere jedes Basiswertes unter dessen
Anfangspreis festgelegt wird: Ein Zins wird nur dann
gezahlt, wenn sich der Schlusskurs oder Schlussstand jedes
Basiswertes nach oben, seitwiérts oder leicht nach unten
bewegt, jedoch nicht unterhalb der entsprechenden
Zinsbarriere. Bewegt sich der Schlusskurs oder
Schlussstand eines Basiswertes nach unten und liegt am
malgeblichen Zinsbewertungstag unter der
entsprechenden  Zinsbarriere, werden an  dem
entsprechenden Zinszahlungstag keine Zinsen gezahlt.]

Jeder Zinszahlungstag, der entsprechende
Zinsbewertungstag, die Zinsbarriere und T sind in
nachstehender Tabelle definiert.

T Zinsbewer- |Zinszah- |Zinsbarriere
tungstag lungstag

[e] [e] [®] [®] [des
Anfangs-
preises jedes
Basiswertes]

[Einzufiigen, wenn "Autocall” "Anwendbar' ist: Eine
Zinsbarriere jedes Basiswertes entspricht stets dessen
entsprechender Autocall Barriere (siehe unten (ii)). Das
heiflt, der Anleger erhilt nur eine Zinszahlung wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere, die zu dem Zeitpunkt
zuriickgezahlt werden, zu dem auch Zinsen gezahlt
werden. Im ungiinstigsten Fall werden wihrend der
Laufzeit der Wertpapiere keine Zinsen gezahlt.]

Der je Berechnungsbetrag an einem Zinszahlungstag
zahlbare Zinsbetrag entspricht dem Produkt aus [dem
Festzinssatz] und dem Berechnungsbetrag, multipliziert
mit der in der vorstehenden Tabelle in der Spalte "T"
angegebenen [ganzen] Zahl, die mit dem jeweiligen
Zinszahlungstag korrespondiert.

"T" bewirkt, dass wenn und soweit Zinsen gezahlt werden,
Anleger Zinsen fiir die gesamte Laufzeit des Wertpapieres
erhalten. Dies bedeutet, dass der an einen Anleger zu
zahlende Zinsbetrag umso hoher ist, je spdter der
Zinsbewertungstag liegt an dem die Zinsbarriere erreicht
wird.]

[Phoenix ohne Memory — Worst of:

Die Zinszahlung hédngt von der Wertentwicklung der
Basiswerte ab. Fiir ein Wertpapier wird an einem
Zinszahlungstag nur dann ein Zins gezahlt, wenn der
Schlusskurs oder Schlussstand jedes Basiswertes an dem
entsprechenden Zinsbewertungstag hdher als dessen
entsprechende Zinsbarriere ist oder dieser entspricht.

Da die Zinsbarriere immer unter dem Anfangspreis liegt
oder diesem entspricht, bedeutet das:
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Ein Zins wird dann gezahlt, wenn sich der Schlusskurs
oder Schlussstand jedes Basiswertes an einem
Zinsbewertungstag nach oben oder seitwirts bewegt und
nicht unter dessen entsprechender Zinsbarriere liegt.

Bewegt sich der Schlusskurs oder Schlussstand eines
Basiswertes nach unten und liegt am maBgeblichen
Zinsbewertungstag unter dessen entsprechender
Zinsbarriere, = werden an dem  entsprechenden
Zinszahlungstag keine Zinsen gezahlt. Im ungiinstigsten
Fall werden wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere keine
Zinsen gezahlt.

Jeder Zinszahlungstag, die Zinsbarriere und der
entsprechende Zinsbewertungstag sind in nachstehender
Tabelle definiert.

Zinsbewer- Zinszahlungs- Zinsbarriere

tungstag tag

[o] [o] [o] [des
Anfangspreises
jedes
Basiswertes]

Der je Berechnungsbetrag an einem Zinszahlungstag
zahlbare Zinsbetrag entspricht dem Produkt aus [dem
Festzinssatz] und dem Berechnungsbetrag.]

[Phoenix mit Memory — Worst of:

Die Zinszahlung héngt von der Wertentwicklung der
Basiswerte ab. Fiir ein Wertpapier wird an einem
Zinszahlungstag nur dann ein Zins gezahlt, wenn der
Schlusskurs oder Schlussstand jedes Basiswertes an dem
entsprechenden Zinsbewertungstag hdher als dessen
entsprechende Zinsbarriere ist oder dieser entspricht.

Da die Zinsbarriere jedes Basiswertes immer unter dessen
Anfangspreis liegt oder diesem entspricht, bedeutet das:

Ein Zins wird dann gezahlt, wenn sich der Schlusskurs
oder Schlussstand jedes Basiswertes nach oben oder
seitwirts bewegt und an dem entsprechenden
Zinsbewertungstag nicht unter dessen entsprechender
Zinsbarriere liegt.

Bewegt sich der Schlusskurs oder Schlussstand eines
Basiswertes nach unten und liegt an dem entsprechenden
Zinsbewertungstag unter dessen entsprechender
Zinsbarriere, = werden an dem  entsprechenden
Zinszahlungstag keine Zinsen gezahlt.

Im ungiinstigsten Fall werden wihrend der Laufzeit der
Wertpapiere keine Zinsen gezahlt.
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Jeder Zinszahlungstag, die Zinsbarriere und der
entsprechende Zinsbewertungstag sind in nachstehender
Tabelle definiert:

Zinsbewer- Zinszahlungs- Zinsbarriere

tungstag tag

[o] [o] [o] [des
Anfangspreises
jedes
Basiswertes]

Der je Berechnungsbetrag an einem Zinszahlungstag
zahlbare Zinsbetrag ist die Summe aus (a) dem Produkt
von [dem Festzinssatz] und dem Berechnungsbetrag und
(b)dem Produkt aus der Anzahl vorangegangener
aufeinanderfolgender Zinszahlungstage, fiir die keine
Zinsen zu zahlen waren ("Y") und der unter (a)
berechneten Zahl. Das heiit, sofern an einem
Zinszahlungstag Zinsen fillig werden, umfasst der zu
zahlende Betrag auch Zinsen, die nicht an einem der
unmittelbar vorangehenden Zinszahlungstage gezahlt
wurden. ]

[Phoenix One Touch — Tiiglich — Worst of:

Die Zinszahlung hédngt von der Wertentwicklung der
Basiswerte ab. Fiir ein Wertpapier wird an einem
Zinszahlungstag nur dann ein Zins gezahlt, wenn der
Schlusskurs oder Schlussstand jedes Basiswertes an einem
Beobachtungstag innerhalb des
Zinsbeobachtungszeitraums hoher als dessen
entsprechende Zinsbarriere fiir diesen Zeitraum ist oder
dieser entspricht.

Das bedeutet:

[Wenn die Zinsbarriere jedes Basiswertes iiber dessen
Anfangspreis festgelegt wird: Ein Zins wird nur dann
gezahlt, wenn sich der Schlusskurs oder Schlussstand jedes
Basiswertes nach oben bewegt und an einem
Beobachtungstag innerhalb des entsprechenden
Zinsbeobachtungszeitraumes iiber dessen entsprechender
Zinsbarriere liegt oder dieser entspricht. Bewegt sich der
Schlusskurs oder Schlussstand eines Basiswertes nach
unten, seitwarts oder leicht nach oben und liegt an jedem
Beobachtungstag innerhalb des entsprechenden
Zinsbeobachtungszeitraumes unter dessen entsprechender
Zinsbarriere, erhdlt der Anleger an dem entsprechenden
Zinszahlungstag keine Zinszahlung.]
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[Wenn die Zinsbarriere jedes Basiswertes als dessen
Anfangspreis entsprechend festgelegt wird: Ein Zins wird
nur dann gezahlt, wenn sich der Schlusskurs oder
Schlussstand jedes Basiswertes seitwérts oder nach oben
bewegt und an einem Beobachtungstag innerhalb des
entsprechenden Zinsbeobachtungszeitraumes {iber dessen
entsprechender Zinsbarriere liegt oder dieser entspricht.
Bewegt sich der Schlusskurs oder Schlussstand eines
Basiswertes nach unten und liegt an jedem
Beobachtungstag innerhalb des entsprechenden
Zinsbeobachtungszeitraumes unter dessen entsprechenden
Zinsbarriere, erhdlt der Anleger an dem entsprechenden
Zinszahlungstag keine Zinszahlung.]

[Wenn die Zinsbarriere jedes Basiswertes unter dessen
Anfangspreis festgelegt wird: Ein Zins wird nur dann
gezahlt, wenn sich der Schlusskurs oder Schlussstand jedes
Basiswertes nach oben, seitwérts oder leicht nach unten
bewegt und an einem Beobachtungstag innerhalb des
entsprechenden Zinsbeobachtungszeitraumes iiber dessen
entsprechender Zinsbarriere liegt oder dieser entspricht.
Bewegt sich der Schlusskurs oder Schlussstand eines
Basiswertes nach unten wund liegt an jedem
Beobachtungstag innerhalb des entsprechenden
Zinsbeobachtungszeitraumes unter dessen entsprechender
Zinsbarriere, erhidlt der Anleger an dem entsprechenden
Zinszahlungstag keine Zinszahlung.]

Im ungiinstigsten Fall werden wéhrend der Laufzeit der
Wertpapiere keine Zinsen gezahlt.

Jeder Zinsbeobachtungszeitraum sowie der entsprechende
Zinszahlungstag, die Zinsbarriere und [der][die]
Beobachtungstag[e] sind in nachstehender Tabelle
definiert:

Zinsbeo- Zinszah- Zins- Beobach-
bachtungs- |lungstag barriere tungstag|e]
zeitraum
[o] [o] [e][des  |[o]
Anfangs-
preises jedes
Basiswertes]

Der je Berechnungsbetrag an einem Zinszahlungstag
zahlbare Zinsbetrag entspricht dem Produkt aus [dem
Festzinssatz] und dem Berechnungsbetrag.]

[Phoenix One Touch — Fortlaufend - Worst of:

Die Zinszahlung héngt von der Wertentwicklung der
Basiswerte ab. Fiir ein Wertpapier wird an einem
Zinszahlungstag nur dann ein Zins gezahlt, wenn der
Marktpreis oder Stand jedes Basiswertes zu irgendeinem
Zeitpunkt an einem Beobachtungstag innerhalb des
entsprechenden Zinsbeobachtungszeitraums hdher als
dessen entsprechende Zinsbarriere fiir diesen Zeitraum ist
oder dieser entspricht.
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Das bedeutet:

[Wenn die Zinsbarriere jedes Basiswertes iiber dessen
Anfangspreis festgelegt wird: Ein Zins wird nur dann
gezahlt, wenn sich der Marktpreis oder Stand jedes
Basiswertes nach oben bewegt und an einem
Beobachtungstag innerhalb des entsprechenden
Zinsbeobachtungszeitraumes iiber dessen entsprechender
Zinsbarriere liegt oder dieser entspricht. Bewegt sich der
Marktpreis oder Stand eines Basiswertes nach unten,
seitwérts oder leicht nach oben und liegt an jedem
Beobachtungstag innerhalb des entsprechenden
Zinsbeobachtungszeitraumes unter dessen entsprechender
Zinsbarriere, erhidlt der Anleger an dem entsprechenden
Zinszahlungstag keine Zinszahlung.]

[Wenn die Zinsbarriere jedes Basiswertes als dessen
Anfangspreis entsprechend festgelegt wird: Ein Zins wird
nur dann gezahlt, wenn sich der Marktpreis oder Stand
jedes Basiswertes seitwirts oder nach oben bewegt.
Bewegt sich der Marktpreis oder Stand eines Basiswertes
nach unten und liegt an jedem Beobachtungstag innerhalb
des entsprechenden Zinsbeobachtungszeitraumes unter
dessen entsprechender Zinsbarriere, erhélt der Anleger an
dem entsprechenden Zinszahlungstag keine Zinszahlung.]

[Wenn die Zinsbarriere jedes Basiswertes unter dessen
Anfangspreis festgelegt wird: Ein Zins wird nur dann
gezahlt, wenn sich der Marktpreis oder Stand jedes
Basiswertes nach oben, seitwérts oder leicht nach unten
bewegt und an einem Beobachtungstag innerhalb des
entsprechenden Zinsbeobachtungszeitraumes iiber dessen
entsprechender Zinsbarriere liegt oder dieser entspricht.
Bewegt sich der Marktpreis oder Stand eines Basiswertes
nach unten und liegt an jedem Beobachtungstag innerhalb
des entsprechenden Zinsbeobachtungszeitraumes unter
dessen entsprechender Zinsbarriere, erhélt der Anleger an
dem entsprechenden Zinszahlungstag keine Zinszahlung.]

Im ungiinstigsten Fall werden wihrend der Laufzeit der
Wertpapiere keine Zinsen gezahlt.

Jeder Zinsbeobachtungszeitraum sowie der entsprechende
Zinszahlungstag, die Zinsbarriere und [der][die]
Beobachtungstag[e] sind in nachstehender Tabelle
definiert:

Zinsbeo- Zinszah- | Zinsbarriere Beobach-
bachtungs- |lungstag tungstag|e]
zeitraum
[e] (o] [®] [des [e]
Anfangspreises
jedes
Basiswertes]

Der je Berechnungsbetrag an einem Zinszahlungstag
zahlbare Zinsbetrag entspricht dem Produkt aus [dem
Festzinssatz] und dem Berechnungsbetrag.]
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[Phoenix No Touch — Téglich — Worst of:

Die Zinszahlung héngt von der Wertentwicklung der
Basiswerte ab. Fiir ein Wertpapier wird an einem
Zinszahlungstag nur dann ein Zins gezahlt, wenn an jedem
PlanméBigen Handelstag innerhalb des entsprechenden
Zinsbeobachtungszeitraums  der  Schlusskurs  oder
Schlussstand jedes Basiswertes an diesem PlanméBigen
Handelstag hoher als die entsprechende Zinsbarriere fiir
diesen Zeitraum ist oder dieser entspricht.

Da die Zinsbarriere jedes Basiswertes immer unter dem
Anfangspreis liegt, bedeutet das:

Ein Zins wird nur dann gezahlt, wenn sich der Schlusskurs
oder Schlussstand jedes Basiswertes nach oben, seitwirts
oder leicht nach unten bewegt und an jedem Planméafigen
Handelstag innerhalb des entsprechenden
Zinsbeobachtungszeitraums iiber dessen entsprechender
Zinsbarriere liegt oder dieser entspricht.

Bewegt sich der Schlusskurs oder Schlussstand eines
Basiswertes nach unten und liegt an einem PlanméBigen
Handelstag innerhalb des entsprechenden
Zinsbeobachtungszeitraums unter dessen entsprechender
Zinsbarriere, erhdlt der Anleger an dem entsprechenden
Zinszahlungstag keine Zinszahlung.

Im ungiinstigsten Fall werden wihrend der Laufzeit der
Wertpapiere keine Zinsen gezahlt.

Jeder Zinsbeobachtungszeitraum, der entsprechende
Zinszahlungstag und die Zinsbarriere sind in
nachstehender Tabelle definiert.

Zinsbeobach- Zinszahlungs- Zinsbarriere
tungszeitraum | tag

vom [@] bis [@] [@] [®] [des
Anfangspreises
jedes
Basiswertes]

Der je Berechnungsbetrag an einem Zinszahlungstag
zahlbare Zinsbetrag entspricht dem Produkt aus [dem
Festzinssatz] und dem Berechnungsbetrag.

[Phoenix No Touch — Fortlaufend - Worst of:

Die Zinszahlung hédngt von der Wertentwicklung der
Basiswerte ab. Fiir ein Wertpapier wird an einem
Zinszahlungstag nur dann ein Zins gezahlt, wenn an jedem
PlanméBigen Handelstag innerhalb des entsprechenden
Zinsbeobachtungszeitraums der Marktpreis oder Stand
jedes Basiswertes zu einem Zeitpunkt an diesem
PlanméBigen Handelstag hdher als die entsprechende
Zinsbarriere fiir diesen Zeitraum ist oder dieser entspricht.

Da die Zinsbarriere jedes Basiswertes immer unter dessen
Anfangspreis liegt, bedeutet das:
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Ein Zins wird nur dann gezahlt, wenn sich der Marktpreis
oder Stand jedes Basiswertes nach oben, seitwérts oder
leicht nach unten bewegt und an jedem PlanméaBigen
Handelstag innerhalb des entsprechenden
Zinsbeobachtungszeitraums {iber dessen entsprechenden
Zinsbarriere liegt oder dieser entspricht.

Bewegt sich der Marktpreis oder Stand eines Basiswertes
nach unten und liegt an einem PlanméfBigen Handelstag
innerhalb des entsprechenden Zinsbeobachtungszeitraums
unter dessen entsprechender Zinsbarriere, erhélt der
Anleger an dem entsprechenden Zinszahlungstag keine
Zinszahlung.

Im ungiinstigsten Fall werden wihrend der Laufzeit der
Wertpapiere keine Zinsen gezahlt.

Jeder Zinsbeobachtungszeitraum, der
Zinszahlungstag und  die
nachstehender Tabelle definiert:

entsprechende
Zinsbarriere  sind  in

Zinsbeobach- Zinszahlungs- Zinsbarriere

tungszeitraum | tag

vom [@] bis [e] [@] [®] [des
Anfangspreises
jedes
Basiswertes]

Der je Berechnungsbetrag an einem Zinszahlungstag
zahlbare Zinsbetrag entspricht dem Produkt aus [dem
Festzinssatz] und dem Berechnungsbetrag.]

[Range Accrual — Worst of:

Die Zinszahlung hédngt von der Wertentwicklung der
Basiswerte ab. Fiir ein Wertpapier wird an einem
Zinszahlungstag (gegebenenfalls) ein Zins auf Grundlage
der Anzahl von Beobachtungstagen gezahlt, an denen der
Schlusskurs oder Schlussstand jedes Basiswertes innerhalb
des entsprechenden Zinsbeobachtungszeitraums der
jeweiligen Unteren Zinsbarriere entspricht oder hoher als
diese ist [und auch der jeweiligen Oberen Zinsbarriere
entspricht oder niedriger als die Obere Zinsbarriere ist.].

Das bedeutet:

Ein Zins wird nur dann gezahlt, wenn sich der Kurs oder
Stand jedes Basiswertes in einer Weise bewegt, dass

dessen  Schlusskurs oder Schlussstand an einem
Beobachtungstag innerhalb des
Zinsbeobachtungszeitraums  iiber  dessen  Unteren

Zinsbarriere liegt oder dieser entspricht [und unter dessen
Oberen Zinsbarriere liegt oder dieser entspricht],
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Bewegt sich der Schlusskurs oder Schlussstand eines
Basiswertes an jedem Beobachtungstag innerhalb des
Zinsbeobachtungszeitraums in einer Weise, dass er unter
dessen Unterer Zinsbarriere liegt [oder iiber dessen Oberer
Zinsbarriere liegt], werden an dem entsprechenden
Zinszahlungstag keine Zinsen gezahlt.

Im ungiinstigsten Fall werden wéhrend der Laufzeit der
Wertpapiere keine Zinsen gezahlt.

Jeder Zinsbeobachtungszeitraum, der entsprechende
Zinszahlungstag, die Untere Zinsbarriere[, die Obere
Zinsbarriere] und der Beobachtungstag sind in
nachstehender Tabelle definiert:
Zinsbeo- |Zinszah- |Untere [Obere Beo-
bach- lungstag | Zins- Zins- bach-
tungs- barriere |barriere]| |tungs-
zeitraum tag|e]
[e] [®] [®][des |[®][des |[e]

Anfangs- | Anfangs-

preises preises

jedes jedes

Basis- Basis-

wertes| wertes|

Der je Berechnungsbetrag an einem Zinszahlungstag
zahlbare Zinsbetrag entspricht dem Produkt aus [dem
Festzinssatz] und dem Berechnungsbetrag, multipliziert
mit dem Quotienten aus der Anzahl der Beobachtungstage,
an denen der Schlusskurs oder Schlussstand jedes
Basiswertes der Unteren Zinsbarriere [oder Oberen
Zinsbarriere] entspricht [oder {iber] [oder zwischen] der
Unteren [und der Oberen] Zinsbarriere fiir diesen
Zinsbeobachtungszeitraum liegt, und der Anzahl von
planméBigen Beobachtungstagen innerhalb des
entsprechenden Zinsbeobachtungszeitraums. ]

[(ii) In Bezug auf einen zu zahlenden Betrag, wenn
die Wertpapiere vor ihrer vorgesehenen
Filligkeit zuriickgezahlt werden:

|Einzufiigen, wenn "Autocall” als '"Anwendbar"
festgelegt wurde: Die Wertpapiere werden vor dem
PlanméBigen Riickzahlungstag zuriickgezahlt (bzw. im
Rahmen eines "Autocall" zuriickgezahlt), wenn der
Schlusskurs oder der Schlussstand jedes Basiswertes an
dem entsprechenden Autocall Bewertungstag die
mafgebliche Autocall Barriere iibersteigt oder dieser
entspricht.

Das bedeutet:
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[Wenn die Autocall Barriere jedes Basiswertes iiber
dessen Anfangspreis festgelegt wird: Die Wertpapiere
werden nicht vorzeitig zuriickgezahlt, wenn sich der
Schlusskurs oder Schlussstand jedes Basiswertes nach
unten, seitwirts oder leicht nach oben bewegt und an
einem Autocall Bewertungstag unter der entsprechenden
Autocall Barriere liegt. Bewegt sich der Schlusskurs oder
Schlussstand nach oben und liegt {iber der entsprechenden
Autocall Barriere oder entspricht dieser, werden die
Wertpapiere zuriickgezahlt und es wird ein Barbetrag je
Berechnungsbetrag in  Hohe von 100%  des
Berechnungsbetrages gezahlt.]

[Wenn die Autocall Barriere jedes Basiswertes als dessen
Anfangspreis  entsprechend  festgelegt wird: Die
Wertpapiere werden nicht vorzeitig zuriickgezahlt, wenn
sich der Schlusskurs oder Schlussstand jedes Basiswertes
nach unten bewegt und an einem Autocall Bewertungstag
unter der entsprechenden Autocall Barriere liegt. Bewegt
sich der Schlusskurs oder Schlussstand seitwérts oder nach
oben und liegt iiber der entsprechenden Autocall Barriere
oder entspricht dieser, werden die Wertpapiere
zuriickgezahlt und es wird ein Barbetrag je
Berechnungsbetrag in  Héhe von 100%  des
Berechnungsbetrages gezahlt.]

[Wenn die Autocall Barriere jedes Basiswertes unter
dessen Anfangspreis festgelegt wird: Die Wertpapiere
werden nicht vorzeitig zuriickgezahlt, wenn sich der
Schlusskurs oder Schlussstand jedes Basiswertes nach
unten bewegt und an einem Autocall Bewertungstag unter
der entsprechenden Autocall Barriere liegt. Bewegt sich
der Schlusskurs oder Schlussstand nach oben, seitwarts
oder leicht nach unten, und liegt an einem Autocall
Bewertungstag iiber der entsprechenden Autocall Barriere
oder entspricht dieser, werden die Wertpapiere
zurlickgezahlt und es wird ein Barbetrag je
Berechnungsbetrag in  Héhe von 100%  des
Berechnungsbetrages gezahlt.]

Jeder Autocall Bewertungstag wird in der unten stehenden
Tabelle definiert. Die jeweilige Autocall Barriere jedes
Basiswertes ist in dem Anhang im Anschluss an E.7 des
Abschnitts E dieser Zusammenfassung angegeben.

Autocall Bewertungstag

[e]

]

|Einzufiigen, wenn Emittentenkiindigungsrecht als
"Anwendbar" festgelegt wurde: Die Emittentin ist
berechtigt, die Wertpapiere vor dem PlanméBigen
Riickzahlungstag an einem Zinszahlungstag aufler dem
letzten Zinszahlungstag nach einer entsprechenden
Bekanntmachung an die Wertpapierinhaber vorzeitig
zuriickzuzahlen. Ist dies der Fall, erhdlt der Anleger eine
Barzahlung  pro  Wertpapier, in  Hohe  des
[Emittentenkiindigung-Partizipationsprozentsatz] (der
"Emittentenkiindigung-Partizipationsprozentsatz")
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multipliziert mit [dem  Berechnungsbetrag] (der
"Berechnungsbetrag").]]

[(iD][(iD] In Bezug auf einen bei Filligkeit
zahlbaren Riickzahlungsbetrag:

Kommt es zu keiner vorzeitigen Riickzahlung, werden die
Wertpapiere am  PlanméBigen Riickzahlungstag
zuriickgezahlt.

Dariiber  hinaus  hingt die  Frage, ob der
Riickzahlungsbetrag in bar zu zahlen ist oder in Form einer
Lieferung einer bestimmten Anzahl von Anteilen des
Basiswertes erfolgt, davon ab, welche der nachfolgenden
Erfiillungsarten festgelegt wurde:

@) Wenn "Barausgleich (cash)" festgelegt wird, erfolgt
nur eine Barzahlung; bzw.

(i) Wenn "Barausgleich oder Physische Lieferung
(cash or physical)" festgelegt wird, kann eine
Barzahlung oder eine physische Lieferung des
Basiswertes erfolgen, je nachdem, wie sich der
Kurs des Basiswertes mit der schlechtesten
Entwicklung entwickelt.

[Vanilla [(Barausgleich)][(Barausgleich oder Physische
Lieferung)| — Worst of:

Die Wertpapiere sind nicht kapitalgeschiitzt.

Der Anleger partizipiert an der Entwicklung des
Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung wie folgt:

Wenn der Finale Bewertungspreis des Basiswertes mit der
schlechtesten Entwicklung (a) die Finale Barriere des
Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung iibersteigt
oder dieser entspricht, oder (b) den Ausiibungspreis des
Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung iibersteigt
oder diesem entspricht, erhdlt jeder Anleger am
PlanméBigen Riickzahlungstag einen Barbetrag je
Berechnungsbetrag in Hohe des Berechnungsbetrages.

Andernfalls:

[Einzufiigen, wenn "Barausgleich" als "Erfiillungsart”
festgelegt wurde] [erhilt jeder Anleger am PlanméBigen
Riickzahlungstag einen Barbetrag je Berechnungsbetrag,
der berechnet wird, indem der Finale Bewertungspreis des
Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung durch den
Ausiibungspreis des Basiswertes mit der schlechtesten
Entwicklung geteilt und das Ergebnis mit dem
Berechnungsbetrag multipliziert wird.]
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[Einzufiigen, wenn "Barausgleich oder  Physische
Lieferung" als "Erfiillungsart" festgelegt wurde] [wird
jedem Anleger am PlanmifBigen Riickzahlungstag eine
bestimmte Anzahl von Anteilen des Basiswertes mit der
schlechtesten Entwicklung je Berechnungsbetrag geliefert,
die berechnet wird, indem der Berechnungsbetrag durch
den Ausiibungspreis des Basiswertes mit der schlechtesten
Entwicklung dividiert [und das Ergebnis, sofern der
Basiswert mit der schlechtesten Entwicklung nicht auf [die
Abrechnungswéihrung] lautet, mit dem jeweiligen
Wechselkurs multipliziert] wird. Ergibt sich aus dieser
Berechnung keine ganze Zahl, erhalten die Anleger die
néchste ganzzahlige Anzahl von Anteilen des Basiswertes
mit der schlechtesten Entwicklung (die durch Abrundung
des Ergebnisses ermittelt wird), und es wird ihnen ein
Barbetrag je Berechnungsbetrag gezahlt, der dem
restlichen Spitzenbetrag entspricht.]

Das bedeutet:

Der Anleger erhdlt einen Barbetrag der dem
Berechnungsbetrag entspricht, wenn sich der Kurs oder
Stand des Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung
nach oben oder seitwirts bewegt [Wenn entweder der
Ausiibungspreis oder die Finale Barriere unter dem
Anfangspreis liegt: oder leicht nach unten bewegt (aber
nicht unter dessen [Ausiibungspreis] [Finaler Barriere]

liegt)].

Wenn sich der Kurs oder Stand des Basiswertes mit der
schlechtesten Entwicklung nach unten bewegt und am
Ende der Laufzeit der Wertpapiere unter dessen Finaler
Barriere und dessen Ausiibungspreis liegt, ist der Anleger
einem solchen Preis- oder Kursriickgang des Basiswertes
mit der schlechtesten Entwicklung ausgesetzt.

Im ungiinstigsten Fall verliert der Anleger sein gesamtes
investiertes Kapital, wenn der Basiswert mit der
schlechtesten Entwicklung wertlos ist.

Die jeweilige Finale Barriere jedes Basiswertes und der
jeweilige Ausilibungspreis jedes Basiswertes sind in dem
Anhang im Anschluss an E.7 des Abschnitts E dieser
Zusammenfassung angegeben. ]

[Put Spread |[(Barausgleich)|[(Barausgleich oder
Physische Lieferung)] — Worst of:

Die Wertpapiere sind teilweise kapitalgeschiitzt. Der
Anleger partizipiert an der Entwicklung des Basiswertes
mit der schlechtesten Entwicklung wie folgt:

Wenn der Finale Bewertungspreis des Basiswertes mit der
schlechtesten Entwicklung (a) die Finale Barriere des
Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung iibersteigt
oder dieser entspricht, oder (b) den Ausiibungspreis des
Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung iibersteigt
oder diesem entspricht, erhdlt jeder Anleger am
PlanméBigen Riickzahlungstag einen Barbetrag je
Berechnungsbetrag in Hohe des Berechnungsbetrages.
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Wenn der Finale Bewertungspreis des Basiswertes mit der
schlechtesten Entwicklung (a) den Ausiibungspreis des
Basiswertes mit der  schlechtesten = Entwicklung
unterschreitet und (b) den Unteren Ausiibungspreis des
Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung iibersteigt
oder diesem entspricht,

[Einzufiigen, wenn "Barausgleich" als "Erfiillungsart”
festgelegt wurde] [erhilt jeder Anleger am PlanméBigen
Riickzahlungstag einen Barbetrag je Berechnungsbetrag,
der berechnet wird, indem der Finale Bewertungspreis des
Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung durch den
Ausiibungspreis des Basiswertes mit der schlechtesten
Entwicklung geteilt und das Ergebnis mit dem
Berechnungsbetrag multipliziert wird.]

[Einzufiigen, wenn "Barausgleich oder  Physische
Lieferung" als "Erfiillungsart" festgelegt wurde] [wird
jedem Anleger am PlanmifBigen Riickzahlungstag eine
bestimmte Anzahl von Anteilen des Basiswertes mit der
schlechtesten Entwicklung je Berechnungsbetrag geliefert,
die berechnet wird, indem der Berechnungsbetrag durch
den Ausiibungspreis des Basiswertes mit der schlechtesten
Entwicklung dividiert [und das Ergebnis, sofern der
Basiswert mit der schlechtesten Entwicklung nicht auf [die
Abrechnungswihrung] lautet, mit dem jeweiligen
Wechselkurs multipliziert] wird. Ergibt sich aus dieser
Berechnung keine ganze Zahl, erhalten die Anleger die
néchste ganzzahlige Anzahl von Anteilen des Basiswertes
mit der schlechtesten Entwicklung (die durch Abrundung
des Ergebnisses ermittelt wird), und es wird ihnen ein
Barbetrag je Berechnungsbetrag gezahlt, der dem
restlichen Spitzenbetrag entspricht.]

Liegt der Finale Bewertungspreis des Basiswertes mit der
schlechtesten  Entwicklung unter dem  Unteren
Ausilibungspreis des Basiswertes mit der schlechtesten
Entwicklung, erhdlt der Anleger einen Barbetrag je
Berechnungsbetrag der dem Produkt aus dem
Berechnungsbetrag und [dem Unteren
Ausiibungspreisprozentsatz] entspricht.

Das bedeutet:

Der Anleger erhdlt einen Barbetrag der dem
Berechnungsbetrag entspricht, wenn sich der Kurs oder
Stand des Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung
nach oben oder seitwirts bewegt [Wenn entweder der
Ausiibungspreis oder die Finale Barriere unter dem
Anfangspreis liegt: oder leicht nach unten bewegt (aber
nicht unter dessen [Ausiibungspreis] [Finaler Barriere]
liegt).

Wenn sich der Kurs oder Stand des Basiswertes mit der
schlechtesten Entwicklung nach unten bewegt und am
Ende der Laufzeit der Wertpapiere unter dessen Finaler
Barriere und dem Ausiibungspreis liegt, ist der Anleger
einem solchen Preis- oder Kursriickgang des Basiswertes
ausgesetzt.
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Im ungiinstigsten Fall erhdlt der Anleger den
Berechnungsbetrag  multipliziert mit dem Unteren
Ausiibungspreisprozentsatz.

Die jeweilige Finale Barriere jedes Basiswertes, der
jeweilige Ausiibungspreis jedes Basiswertes und der
jeweilige Untere Ausiibungspreis jedes Basiswertes sind in
dem Anhang im Anschluss an E.7 des Abschnitts E dieser
Zusammenfassung angegeben. ]

[Europdische Barriere |[(Barausgleich)][(Barausgleich
oder Physische Lieferung)| — Worst of:

Die Wertpapiere sind nicht kapitalgeschiitzt.

Der Anleger partizipiert an der Entwicklung des
Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung wie folgt:

Wenn der Finale Bewertungspreis des Basiswertes mit der
schlechtesten Entwicklung den Knock-In Barrierenpreis
des Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung
tibersteigt [Einzufiigen, wenn "Touch Barriere" "Entfdllt"|
[oder diesem entspricht], erhdlt jeder Anleger am
PlanméBigen Riickzahlungstag einen Barbetrag je
Berechnungsbetrag in Hohe des Berechnungsbetrages.

Andernfalls:

[Einzufiigen, wenn "Barausgleich" als "Erfiillungsart”
festgelegt wurde] [erhdlt jeder Anleger am Planméfigen
Riickzahlungstag einen Barbetrag je Berechnungsbetrag,
der berechnet wird, indem der Finale Bewertungspreis des
Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung durch den
Ausiibungspreis des Basiswertes mit der schlechtesten
Entwicklung geteilt und das Ergebnis mit dem
Berechnungsbetrag multipliziert wird.]

[Einzufiigen, wenn "Barausgleich oder  Physische
Lieferung" als "Erfiillungsart” festgelegt wurde] [wird
jedem Anleger am PlanméBigen Riickzahlungstag eine
bestimmte Anzahl von Anteilen des Basiswertes mit der
schlechtesten Entwicklung je Berechnungsbetrag geliefert,
die berechnet wird, indem der Berechnungsbetrag durch
den Ausiibungspreis des Basiswertes mit der schlechtesten
Entwicklung dividiert [und das Ergebnis, sofern der
Basiswert mit der schlechtesten Entwicklung nicht auf [die
Abrechnungswahrung] lautet, mit dem jeweiligen
Wechselkurs multipliziert] wird. Ergibt sich aus dieser
Berechnung keine ganze Zahl, erhalten die Anleger die
nédchste ganzzahlige Anzahl von Anteilen des Basiswertes
mit der schlechtesten Entwicklung (die durch Abrundung
des Ergebnisses ermittelt wird), und es wird ihnen ein
Barbetrag je Berechnungsbetrag gezahlt, der dem
restlichen Spitzenbetrag entspricht.]

Das bedeutet:
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Der Anleger erhdlt einen Barbetrag der dem
Berechnungsbetrag entspricht, wenn sich der Kurs oder
Stand des Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung
nach oben, seitwirts oder leicht nach unten bewegt, (aber
nicht unter dessen Knock-In Barrierenpreis liegt
[Einzufiigen, wenn "Touch Barriere" ""Anwendbar' ist]
[oder diesem entspricht]).

Wenn sich der Kurs oder Stand des Basiswertes mit der
schlechtesten Entwicklung nach unten bewegt und am
Ende der Laufzeit der Wertpapiere unter dessen Knock-In
Barrierenpreis liegt [Einzufiigen, wenn "Touch Barriere"
"Anwendbar" ist] [oder diesem entspricht], ist der
Anleger einem solchen Preis- oder Kursriickgang des
Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung ausgesetzt.

Im ungiinstigsten Fall verliert der Anleger sein gesamtes
investiertes Kapital, wenn der Basiswert mit der
schlechtesten Entwicklung wertlos ist.

Der jeweilige Knock-In Barrierenpreis jedes Basiswertes
und der jeweilige Ausiibungspreis jedes Basiswertes sind
in dem Anhang im Anschluss an E.7 des Abschnitts E
dieser Zusammenfassung angegeben.]

[Amerikanische Barriere - [(Barausgleich)]
[(Barausgleich oder Physische Lieferung)] — Worst of:

Die Wertpapiere sind nicht kapitalgeschiitzt.

Der Anleger partizipiert an der Entwicklung des
Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung wie folgt:

Wenn der Finale Bewertungspreis des Basiswertes mit der
schlechtesten Entwicklung entweder (a) die Finale Barriere
des Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung
tibersteigt oder dieser entspricht, oder (b) den
Ausilibungspreis des Basiswertes mit der schlechtesten
Entwicklung iibersteigt oder diesem entspricht, oder kein
Trigger Ereignis eingetreten ist, erhilt jeder Anleger am
PlanmiBigen Riickzahlungstag einen Barbetrag je
Berechnungsbetrag in Hohe des Berechnungsbetrages.

Andernfalls:

[Einzufiigen, wenn "Barausgleich" als "Erfiillungsart”
festgelegt wurde] [erhilt jeder Anleger am PlanméBigen
Riickzahlungstag einen Barbetrag je Berechnungsbetrag,
der berechnet wird, indem der Finale Bewertungspreis des
Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung durch den
Ausiibungspreis des Basiswertes mit der schlechtesten
Entwicklung geteilt und das Ergebnis mit dem
Berechnungsbetrag multipliziert wird.]
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[Einzufiigen, wenn "Barausgleich oder  Physische
Lieferung" als "Erfiillungsart" festgelegt wurde] [wird
jedem Anleger am PlanmifBigen Riickzahlungstag eine
bestimmte Anzahl von Anteilen des Basiswertes mit der
schlechtesten Entwicklung je Berechnungsbetrag geliefert,
die berechnet wird, indem der Berechnungsbetrag durch
den Ausiibungspreis des Basiswertes mit der schlechtesten
Entwicklung dividiert [und das Ergebnis, sofern der
Basiswert mit der schlechtesten Entwicklung nicht auf [die
Abrechnungswéihrung] lautet, mit dem jeweiligen
Wechselkurs multipliziert] wird. Ergibt sich aus dieser
Berechnung keine ganze Zahl, erhalten die Anleger die
néchste ganzzahlige Anzahl von Anteilen des Basiswertes
mit der schlechtesten Entwicklung (die durch Abrundung
des Ergebnisses ermittelt wird), und es wird ihnen ein
Barbetrag je Berechnungsbetrag gezahlt, der dem
restlichen Spitzenbetrag entspricht.]

[Einzufiigen, wenn "tdglich" als "Trigger Ereignis-Art"”
festgelegt wurde] [Ein "Trigger Ereignis" tritt ein, wenn
der Schlusskurs oder Schlussstand eines Basiswertes an
einem Planméafigen Handelstag in einem Zeitraum ab
[dem Knock-In Barrierenanfangstag] (einschlieBlich) bis
zum [Knock-In Barrierenendtag] (einschlieBlich) niedriger
als der Knock-In Barrierenpreis dieses Basiswertes ist
[Einzufiigen, wenn "Touch Barriere" ""Anwendbar" ist]
[oder diesem entspricht].]

[Einzufiigen, wenn "fortlaufend" als "Trigger Ereignis-
Art" festgelegt wurde] [Ein "Trigger Ereignis" tritt ein,
wenn der Marktpreis oder Stand eines Basiswertes zu
irgendeinem Zeitpunkt an einem Planmafigen Handelstag
in einem Zeitraum ab [dem Knock-In Barrierenanfangstag]
(einschlieBlich) bis zum [Knock-In Barrierenendtag]
niedriger als der Knock-In Barrierenpreis dieses
Basiswertes ist [Einzufiigen, wenn "Touch Barriere"
"Anwendbar'' ist| [oder diesem entspricht].]

Das bedeutet:

Der Anleger erhdlt einen Barbetrag der dem
Berechnungsbetrag  entspricht, wenn (i) sich der
Schlusskurs oder Schlussstand des Basiswertes mit der
schlechtesten Entwicklung nach oben oder seitwirts
bewegt, oder (ii) sich der Kurs oder Stand keines
Basiswert nach unten bewegt widhrend der Laufzeit der
Wertpapiere (so dass er an einem PlanméBigen Handelstag
niemals unter dessen Knock-In Barrierenpreis liegt
[Einzufiigen, wenn "Touch Barriere" "Anwendbar" ist]
[oder diesem entspricht]) [Wenn entweder der
Ausiibungspreis oder die Finale Barriere unter dem
Anfangspreis liegt: oder (iii) sich der Basiswert mit der
schlechteste Entwicklung leicht nach unten bewegt (aber
am Finalen Bewertungstag nicht wunter dessen
[Ausiibungspreis] [Finaler Barriere] liegt])].
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Wenn sich der Kurs oder Stand eines Basiswertes nach
unten bewegt und zumindest an einem PlanméaBigen
Handelstag wahrend der Laufzeit der Wertpapiere unter
dessen Knock-In Barrierenpreis liegt [Einzufiigen, wenn
"Touch Barriere" "Anwendbar" ist] [oder diesem
entspricht] und der Kurs oder Stand des Basiswertes mit
der schlechtesten Entwicklung am Ende der Laufzeit der
Wertpapiere unter dessen Finaler Barriere und dem
Ausiibungspreis liegt, ist der Anleger einem solchen Preis-
oder Kursriickgang des Basiswertes mit der schlechtesten
Entwicklung ausgesetzt.

Im ungiinstigsten Fall verliert der Anleger sein gesamtes
investiertes Kapital, wenn der Basiswert mit der
schlechtesten Entwicklung wertlos ist.

Die jeweilige Finale Barriere jedes Basiswertes, der
jeweilige Knock-In Barrierenpreis jedes Basiswertes und
der jeweilige Ausiibungspreis jedes Basiswertes sind in
dem Anhang im Anschluss an E.7 des Abschnitts E dieser
Zusammenfassung angegeben. ]

[Call [(Barausgleich)][(Barausgleich oder Physische
Lieferung)] — Worst of:

Die Wertpapiere sind nicht kapitalgeschiitzt.

Der Anleger partizipiert an der Entwicklung des
Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung wie folgt:

Wenn der Finale Bewertungspreis des Basiswertes mit der
schlechtesten Entwicklung den  Anfangspreis des
Basiswertes mit der schlechtesten iibersteigt oder diesem
entspricht,

[Einzufiigen, wenn "Hochstbetrag"” als "Entfillt"
festgelegt wurde] [erhilt jeder Anleger am PlanméBigen
Riickzahlungstag einen Barbetrag je Berechnungsbetrag,
der  berechnet wird durch  Addition (i) des
Berechnungsbetrages mit (ii) dem Berechnungsbetrag
multipliziert mit [der Partizipation], multipliziert mit der
Wertentwicklung des Basiswertes mit der schlechtesten
Entwicklung. Die Wertentwicklung des Basiswertes mit
der schlechtesten Entwicklung wird berechnet, indem der
Finale Bewertungspreis des Basiswertes mit der
schlechtesten Entwicklung durch den Anfangspreis des
Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung geteilt und
von dem Ergebnis 1 abgezogen wird.]
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[Einzufiigen, wenn "Hdchstbetrag" als "Anwendbar'
festgelegt wurde] [erhdlt der Anleger am PlanméBigen
Riickzahlungstag einen Barbetrag je Berechnungsbetrag,
der Dberechnet wird durch Addition (i) des
Berechnungsbetrages mit (ii)) dem Berechnungsbetrag
multipliziert mit dem niedrigeren Wert aus (a) [der
Partizipation], multipliziert mit der Wertentwicklung des
Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung und
(b) [dem Hochstbetrag]. [Die Wertentwicklung des
Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung wird
berechnet, indem der Finale Bewertungspreis des
Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung durch den
Anfangspreis des Basiswertes mit der schlechtesten
Entwicklung geteilt und von dem Ergebnis 1 abgezogen
wird. ]

Liegt der Finale Bewertungspreis des Basiswertes mit der
schlechtesten Entwicklung (i) unter dem Anfangspreis des
Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung und
(b) iibersteigt der Finale Bewertungspreis des Basiswertes
mit der schlechtesten Entwicklung den Ausiibungspreis
des Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung oder
entspricht diesem, erhdlt der Anleger am Planméafiigen
Riickzahlungstag einen Barbetrag je Berechnungsbetrag in
Hohe des Berechnungsbetrages.

Liegt der Finale Bewertungspreis des Basiswertes mit der
schlechtesten  Entwicklung  jedoch  umter  dem
Ausiibungspreis des Basiswertes mit der schlechtesten
Entwicklung,

[Einzufiigen, wenn "Barausgleich” als "Erfiillungsart"
festgelegt wurde] [erhdlt jeder Anleger am Planméfigen
Riickzahlungstag einen Barbetrag je Berechnungsbetrag,
der berechnet wird, indem der Finale Bewertungspreis des
Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung durch den
Ausilibungspreis des Basiswertes mit der schlechtesten
Entwicklung geteilt und das Ergebnis mit [dem
Berechnungsbetrag] multipliziert wird.]

[Einzufiigen, wenn  "Barausgleich oder  Physische
Lieferung"” als "Erfiillungsart” festgelegt wurde] [wird
jedem Anleger am PlanméBigen Riickzahlungstag eine
bestimmte Anzahl von Anteilen des Basiswertes mit der
schlechtesten Entwicklung je Berechnungsbetrag geliefert,
die berechnet wird, indem [der Berechnungsbetrag] durch
den Ausiibungspreis des Basiswertes mit der schlechtesten
Entwicklung dividiert [und das Ergebnis, sofern der
Basiswert mit der schlechtesten Entwicklung nicht auf [die
Abrechnungswihrung] lautet, mit dem jeweiligen
Wechselkurs multipliziert] wird. Ergibt sich aus dieser
Berechnung keine ganze Zahl, erhalten die Anleger die
nédchste ganzzahlige Anzahl von Anteilen des Basiswertes
mit der schlechtesten Entwicklung (die durch Abrundung
des Ergebnisses ermittelt wird), und es wird ihnen ein
Barbetrag je Berechnungsbetrag gezahlt, der dem
restlichen Spitzenbetrag entspricht.

Das bedeutet:
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Der Anleger erhdlt einen Barbetrag, der den
Berechnungsbetrag iibersteigt, wenn sich der Kurs oder
Stand des Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung
nach oben bewegt.

Der Anleger erhdlt einen Barbetrag, der dem
Berechnungsbetrag entspricht, wenn sich der Kurs oder
Stand des Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung
seitwérts bewegt [Wenn der Ausiibungspreis unter dem
Anfangspreis liegt: oder leicht nach unten bewegt (aber
nicht unter dessen Ausiibungspreis liegt)].

Wenn sich der Kurs oder Stand des Basiswertes mit der
schlechtesten Entwicklung nach unten bewegt und am
Ende der Laufzeit der Wertpapiere unter dessen
Austiibungspreis liegt, ist der Anleger einem solchen Preis-
oder Kursriickgang des Basiswertes ausgesetzt.

Im ungiinstigsten Fall verliert der Anleger sein gesamtes
investiertes Kapital, wenn der Basiswert mit der
schlechtesten Entwicklung wertlos ist.

Der jeweilige Ausiibungspreis jedes Basiswertes sind in
dem Anhang im Anschluss an E.7 des Abschnitts E dieser
Zusammenfassung angegeben. ]

[Bulle-Biir Europdische Barriere
[(Barausgleich)][(Barausgleich oder Physische
Lieferung)] — Worst of:

Die Wertpapiere sind nicht kapitalgeschiitzt.

Der Anleger partizipiert an der Entwicklung des
Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung wie folgt:

Wenn der Finale Bewertungspreis des Basiswertes mit der
schlechtesten Entwicklung den Ausilibungspreis des
Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung iibersteigt
oder diesem entspricht,

[Einzufiigen, wenn "Héchstbetrag" als "Entfillt"
festgelegt wurde] [erhilt jeder Anleger am PlanméBigen
Riickzahlungstag einen Barbetrag je Berechnungsbetrag,
der  berechnet wird durch  Addition (i) des
Berechnungsbetrages mit (ii) dem Berechnungsbetrag
multipliziert mit [der Partizipation], multipliziert mit der
Wertentwicklung des Basiswertes mit der schlechtesten
Entwicklung. Die Wertentwicklung des Basiswertes mit
der schlechtesten Entwicklung wird berechnet, indem der
Ausiibungspreis des Basiswertes mit der schlechtesten
Entwicklung vom  Finalen Bewertungspreis des
Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung abgezogen
und das Ergebnis durch den Anfangspreis des Basiswertes
mit der schlechtesten Entwicklung geteilt wird.]
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[Einzufiigen, wenn "Hdchstbetrag" als "Anwendbar'
festgelegt wurde] [erhdlt der Anleger [am PlanméBigen
Riickzahlungstag] einen Barbetrag je Berechnungsbetrag,
der Dberechnet wird durch Addition (i) des
Berechnungsbetrages mit (ii)) dem Berechnungsbetrag
multipliziert mit dem niedrigeren Wert aus (a) [der
Partizipation] multipliziert mit der Wertentwicklung des
Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung und
(b) [dem Hochstbetrag]. Die Wertentwicklung des
Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung wird
berechnet, indem der Ausiibungspreis des Basiswertes mit
der schlechtesten Entwicklung vom Finalen
Bewertungspreis des Basiswertes mit der schlechtesten
Entwicklung abgezogen und das Ergebnis durch den
Anfangspreis des Basiswertes mit der schlechtesten
Entwicklung geteilt wird.]

Falls der Finale Bewertungspreis des Basiswertes mit der
schlechtesten Entwicklung unter dem Ausiibungspreis des
Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung liegt und
den Knock-In Barrierenpreis des Basiswertes mit der
schlechtesten Entwicklung iibersteigt oder diesem
entspricht, erhdlt jeder Anleger am PlanmaBigen
Riickzahlungstag einen Barbetrag je Berechnungsbetrag,
der berechnet wird durch Addition (i) des
Berechnungsbetrages mit (ii)) dem Berechnungsbetrag
multipliziert mit der negativen Wertentwicklung des
Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung. Die
negative Wertentwicklung des Basiswertes mit der
schlechtesten Entwicklung wird berechnet, indem der
Finale Bewertungspreis des Basiswertes mit der
schlechtesten Entwicklung vom Ausiibungspreis des
Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung abgezogen
und das Ergebnis durch den Anfangspreis des Basiswertes
mit der schlechtesten Entwicklung geteilt wird.

Liegt der Finale Bewertungspreis des Basiswertes mit der
schlechtesten  Entwicklung unter dem  Knock-In
Barrierenpreis des Basiswertes mit der schlechtesten
Entwicklung,

[Einzufiigen, wenn "Barausgleich” als "Erfiillungsart"
festgelegt wurde] [erhdlt jeder Anleger am Planméfigen
Riickzahlungstag einen Barbetrag je Berechnungsbetrag,
der berechnet wird durch Division des Finalen
Bewertungspreises des Basiswertes mit der schlechtesten
Entwicklung durch den Ausiibungspreis des Basiswertes
mit der schlechtesten Entwicklung und Multiplikation des
Ergebnisses mit dem Berechnungsbetrag. ]
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[Einzufiigen, wenn "Barausgleich oder  Physische
Lieferung" als "Erfiillungsart" festgelegt wurde] [wird
jedem Anleger am PlanmifBigen Riickzahlungstag eine
bestimmte Anzahl von Anteilen des Basiswertes mit der
schlechtesten Entwicklung je Berechnungsbetrag geliefert,
die berechnet wird, indem der Berechnungsbetrag durch
den Ausiibungspreis des Basiswertes mit der schlechtesten
Entwicklung dividiert [und das Ergebnis, sofern der
Basiswert mit der schlechtesten Entwicklung nicht auf [die
Abrechnungswéihrung] lautet, mit dem jeweiligen
Wechselkurs multipliziert] wird. Ergibt sich aus dieser
Berechnung keine ganze Zahl, erhalten die Anleger die
néchste ganzzahlige Anzahl von Anteilen des Basiswertes
mit der schlechtesten Entwicklung (die durch Abrundung
des Ergebnisses ermittelt wird), und es wird ihnen ein
Barbetrag je Berechnungsbetrag gezahlt, der dem
restlichen Spitzenbetrag entspricht.]

Das bedeutet:

Der Anleger erhdlt einen Barbetrag, der den
Berechnungsbetrag iibersteigt oder diesem entspricht,
wenn sich der Kurs oder Stand des Basiswertes mit der
schlechtesten Entwicklung nach oben, seitwérts oder leicht
nach unten bewegt (aber nicht unter dessen Knock-In
Barrierenpreis liegt).

Wenn sich der Kurs oder Stand des Basiswertes mit der
schlechtesten Entwicklung nach unten bewegt und am
Ende der Laufzeit der Wertpapiere unter dessen Knock-In
Barrierenpreis liegt, ist der Anleger einem solchen Preis-
oder Kursriickgang des Basiswertes mit der schlechtesten
Entwicklung ausgesetzt.

Im ungiinstigsten Fall verliert der Anleger sein gesamtes
investiertes Kapital, wenn der Basiswert mit der
schlechtesten Entwicklung wertlos ist.

Der jeweilige Ausiibungspreis jedes Basiswertes und der
jeweilige Knock-In Barrierenpreis jedes Basiswertes sind
in dem Anhang im Anschluss an E.7 des Abschnitts E
dieser Zusammenfassung angegeben.]

[Bulle-Bir Amerikanische Barriere —
[(Barausgleich)][(Barausgleich oder Physische
Lieferung)] — Worst of:

Die Wertpapiere sind nicht kapitalgeschiitzt.

Der Anleger partizipiert an der Entwicklung des
Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung wie folgt:

Wenn der Finale Bewertungspreis des Basiswertes mit der
schlechtesten Entwicklung den Ausilibungspreis des
Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung iibersteigt
oder diesem entspricht,
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[Einzufiigen, wenn "Hochstbetrag" als "Entfillt"
festgelegt wurde] [erhilt jeder Anleger am PlanméBigen
Riickzahlungstag einen Barbetrag je Berechnungsbetrag,
der  berechnet wird durch  Addition (i) des
Berechnungsbetrages mit (ii)) dem Berechnungsbetrag
multipliziert mit [der Partizipation], multipliziert mit der
Wertentwicklung des Basiswertes mit der schlechtesten
Entwicklung bestimmt wird. Die Wertentwicklung des
Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung wird
berechnet, indem der Ausiibungspreis des Basiswertes mit
der schlechtesten Entwicklung vom Finalen
Bewertungspreis des Basiswertes mit der schlechtesten
Entwicklung abgezogen und das Ergebnis durch den
Anfangspreis des Basiswertes mit der schlechtesten
Entwicklung geteilt wird.]

[Einzufiigen, wenn "Hochstbetrag" als "Anwendbar”
festgelegt wurde] [erhilt jeder Anleger am PlanméiBigen
Riickzahlungstag einen Barbetrag je Berechnungsbetrag,
der berechnet wird durch Addition (i) des
Berechnungsbetrages mit (ii) dem Berechnungsbetrag
multipliziert mit dem niedrigeren Wert aus (a) [der
Partizipation] multipliziert mit der Wertentwicklung des
Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung und
(b) [dem Hochstbetrag]. Die Wertentwicklung des
Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung wird
berechnet, indem der Ausiibungspreis des Basiswertes mit
der schlechtesten Entwicklung vom  Finalen
Bewertungspreis des Basiswertes mit der schlechtesten
Entwicklung abgezogen und das Ergebnis durch den
Anfangspreis des Basiswertes mit der schlechtesten
Entwicklung geteilt wird.]

Liegt der Finale Bewertungspreis des Basiswertes mit der
schlechtesten Entwicklung unter dem Ausiibungspreis des
Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung, hdngt der
Betrag, den jeder Anleger am  Planméfigen
Riickzahlungstag erhélt, davon ab, ob ein Trigger Ereignis
eingetreten ist. Ist kein Trigger Ereignis eingetreten, erhilt
jeder Anleger einen Barbetrag je Berechnungsbetrag, der
berechnet wird durch Addition ) des
Berechnungsbetrages mit (ii) dem Berechnungsbetrag
multipliziert mit der negativen Wertentwicklung des
Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung. Die
negative Wertentwicklung des Basiswertes mit der
schlechtesten Entwicklung wird berechnet, indem der
Finale Bewertungspreis des Basiswertes mit der
schlechtesten Entwicklung vom Ausiibungspreis des
Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung abgezogen
und das Ergebnis durch den Anfangspreis des Basiswertes
mit der schlechtesten Entwicklung geteilt wird.]

Ist ein Trigger Ereignis eingetreten,
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[Einzufiigen, wenn "Barausgleich" als "Erfiillungsart”
festgelegt wurde] [erhidlt jeder Anleger einen Barbetrag je
Berechnungsbetrag, der berechnet wird durch Division des
Finalen Bewertungspreises des Basiswertes mit der
schlechtesten Entwicklung durch den Ausiibungspreis des
Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung und
Multiplikation des Ergebnisses mit dem
Berechnungsbetrag.]

[Einzufiigen, wenn "Barausgleich oder  Physische
Lieferung" als "Erfiillungsart" festgelegt wurde] [wird
jedem Anleger am PlanmifBigen Riickzahlungstag eine
bestimmte Anzahl von Anteilen des Basiswertes mit der
schlechtesten Entwicklung je Berechnungsbetrag geliefert,
die berechnet wird, indem der Berechnungsbetrag durch
den Ausiibungspreis des Basiswertes mit der schlechtesten
Entwicklung dividiert [und das Ergebnis, sofern der
Basiswert mit der schlechtesten Entwicklung nicht auf [die
Abrechnungswéihrung] lautet, mit dem jeweiligen
Wechselkurs multipliziert] wird. Ergibt sich aus dieser
Berechnung keine ganze Zahl, erhalten die Anleger die
néchste ganzzahlige Anzahl von Anteilen des Basiswertes
mit der schlechtesten Entwicklung (die durch Abrundung
des Ergebnisses ermittelt wird), und es wird ihnen ein
Barbetrag je Berechnungsbetrag gezahlt, der dem
restlichen Spitzenbetrag entspricht.]

[Einzufiigen, wenn "tdglich" als "Trigger-Ereignis-Art"
festgelegt wurde] [Ein "Trigger Ereignis" tritt ein, wenn
der Schlusskurs oder Schlussstand eines Basiswertes an
einem Planméafigen Handelstag in einem Zeitraum ab
[dem Knock-In Barrierenanfangstag] (einschlieBlich) bis
zum [Knock-In Barrierenendtag] (einschlieBlich) unter
dem Knock-In Barrierenpreis dieses Basiswertes liegt.]

[Einzufiigen, wenn "fortlaufend" als "Trigger-Ereignis-
Art" festgelegt wurde] [Ein "Trigger Ereignis" tritt ein,
wenn der Marktpreis oder Stand eines Basiswertes zu
irgendeinem Zeitpunkt an einem PlanmiBigen Handelstag
in einem Zeitraum ab [dem Knock-In Barrierenanfangstag]
(einschlieBlich) bis zum [Knock-In Barrierenendtag]
(einschlieBlich) unter dem Knock-In Barrierenpreis dieses
Basiswertes liegt.]

Das bedeutet:

Der Anleger erhdlt einen Barbetrag, der den
Berechnungsbetrag iibersteigt oder diesem entspricht,
wenn sich der Schlusskurs oder Schlussstand des
Basiswertes mit der schlechtesten Entwicklung im
Vergleich zum Ausiibungspreis (i) nach oben oder
seitwiérts bewegt, oder (ii) nach unten bewegt (so dass er
am Finalen Bewertungstag unter dem Ausilibungspreis
liegt), wobei sich kein Basiswert wihrend der Laufzeit der
Wertpapiere mehr als leicht nach unten bewegt (so dass er
an einem PlanméBigen Handelstag niemals unter dessen
Knock-In Barrierenpreis liegt).
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Wenn sich der Kurs oder Stand eines Basiswertes nach
unten bewegt und zumindest an einem PlanméaBigen
Handelstag wihrend der Laufzeit der Wertpapiere unter
dessen Knock-In Barrierenpreis liegt und am Ende der
Laufzeit der Wertpapiere unter dessen Ausiibungspreis
liegt, ist der Anleger einem solchen Preis- oder
Kursriickgang des Basiswertes ausgesetzt.

Im ungiinstigsten Fall verliert der Anleger sein gesamtes
investiertes Kapital, wenn der Basiswert mit der
schlechtesten Entwicklung wertlos ist.

Der jeweilige Ausiibungspreis jedes Basiswertes und der
jeweilige Knock-In Barrierenpreis jedes Basiswertes sind
in dem Anhang im Anschluss an E.7 des Abschnitts E
dieser Zusammenfassung angegeben.]

Der Anfangspreis [des][der] Basiswerte[s]

[[Der] [Die] Anfangspreis[e] [des] [der] Basiswerte[s] [ist]
[sind] [®] (der "Anfangspreis").][Der Anfangspreis [des]
[jedes] Basiswertes

[Einzufiigen, wenn "Averaging-in'" als '"Anwendbar"
festgelegt wurde] [ist das arithmetische Mittel der an
[Tage einfiigen] (die "Averaging-in Tage") angegebenen
Schlusskurse  oder  Schlussstinde [des] [dieses]
Basiswerte[s] (der "Anfangspreis").]

[Einzufiigen, wenn "Lookback-in" als "Anwendbar"
festgelegt wurde] [ist der an [Tage -einfiigen] (die
"Lookback-in Tage") beobachtete [hochste][niedrigste]
Schlusskurs oder Schlussstand [des] [dieses] Basiswerte[s]
(der "Anfangspreis").]

Der Finale Bewertungspreis [des][der] Basiswerte[s]

[Der Finale Bewertungspreis [des] [jedes] Basiswertes ist
der Schlusskurs oder Schlussstand [des] [dieses]
Basiswertes am [®] (der "Finale Bewertungspreis").]
[Der Finale Bewertungspreis [des] [jedes] Basiswertes

[Einzufiigen, wenn "Averaging-out" als "Anwendbar"
festgelegt wurde] [ist das arithmetische Mittel der an
[Tage einfiigen] (die "Averaging-out Tage") angegebenen
Schlusskurse  oder  Schlussstinde [des] [dieses]
Basiswertes (der "Finale Bewertungspreis").]

[Einzufiigen, wenn "Lookback-out" als "Anwendbar"
festgelegt wurde] [ist der an [Tage einfiigen] (die
"Lookback-out Tage") beobachtete [hochste][niedrigste]
Schlusskurs oder Schlussstand [des] [dieses] Basiswertes
(der "Finale Bewertungspreis").]

C.16

Filligkeitstermin

Wenn die Wertpapiere nicht bereits vorzeitig
zuriickgezahlt wurden, werden sie am [PlanméBigen
Riickzahlungstag] (der "PlanméBige Riickzahlungstag")
zurlickgezahlt. Dieser Tag kann, wenn ein Tag, an dem
eine Bewertung vorgenommen werden soll, ein
Storungstag ist, Gegenstand von Verschiebungen sein.
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C.17

Abrechnungsverfahren

Die Wertpapiere werden am [Ausgabetag] (der
"Ausgabetag") [gegen Zahlung des Ausgabepreises der
Wertpapiere] [ohne Zahlung des Ausgabepreises der
Wertpapiere] geliefert. Die Verfahren zur Erfiillung
unterscheiden sich je nachdem, welches Clearing System
fiir die Wertpapiere genutzt wird sowie aufgrund lokaler
Praktiken in der Rechtsordnung des Anlegers.

Die Wertpapiere werden iiber [Euroclear] [Clearstream,
Luxemburg] [Clearstream Frankfurt] [SIX SIS Ltd.] [e]
gecleart.

C.18

Beschreibung der
Ertragsmodalitiiten bei
derivativen Wertpapieren

Der Wert [des][der] Basiswerte[s], auf [den][die] sich die
Wertpapiere beziehen, kann sich auf die Zinszahlungen
auswirken sowie darauf, ob die Wertpapiere vorzeitig
zurlickgezahlt werden und, sofern sie nicht vorzeitig
zurlickgezahlt werden, welcher Betrag am Planméfigen
Riickzahlungstag gezahlt wird.

Im Falle einer Riickzahlung der Wertpapiere vor dem
PlanméBigen Riickzahlungstag werden Zinsen sowie
sonstige fdllige Betrdge in bar gezahlt. Falls die
Wertpapiere nicht vorzeitig zuriickgezahlt werden, héngt
die Art der Riickzahlung am  PlanméiBigen
Riickzahlungstag vom Wert des Basiswertes [mit der
schlechtesten Entwicklung] ab. [Da "Barausgleich"
festgelegt wurde, werden nur Barmittel ausgezahlt.] [Da
"Barausgleich oder Physische Lieferung" festgelegt wurde,
kann abhdngig vom Wert des Basiswertes [mit der
schlechtesten Entwicklung] ein Barausgleich oder eine
Physische Lieferung erfolgen.]

C.19

Endgiiltiger Referenzpreis des
Basiswertes

Der Finale Bewertungspreis wird unter Bezugnahme auf
[den Preis bzw. Stand [des][jedes] Basiswertes [zum
planméBigen Borsenschluss] [@] am [@]][das arithmetische
Mittel der Schlusskurse oder Schlussstinde [des][dieses]
Basiswertes an jedem [ ® ]][den [niedrigsten][hdchsten]
Schlusskurs oder Schlussstand [des][dieses] Basiswertes
an jedem [®]], wie von der Berechnungsstelle bestimmt,
berechnet.

C.20

Art des Basiswertes

Die Wertpapiere konnen auf folgende Basiswerte bezogen
sein:

° Aktien;

o in Form von Aktienzertifikaten (depositary
receipts) begebene Instrumente;

. Anteile oder Stiicke eines ETF (d.h. auf einen
Fonds, ein Investmentvehikel einen kollektiven
Anlagefonds, eine Partnerschatft, ein
Treuhandvermodgen oder eine &hnliche rechtliche
Einrichtung, der bzw. die Vermdgenswerte wie
z. B. Aktien, Indizes, Anleihen, Rohstoffe und/oder
andere ~ Wertpapiere wie z.B. derivative
Finanzinstrumente);

° Aktienindizes; oder
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° Genussscheine.

[Die Wertpapiere sind auf [den] [die] folgenden
Basiswert[e] bezogen:

[Aktien der [Name der Gesellschaft/Gesellschaften]]

[American Depositary Receipts (ADRs) bezogen auf
Aktien der [Name der Gesellschaft/Gesellschaften]]

[Global Depositary Receipts (GDRs) bezogen auf Aktien
der [Name der Gesellschaft/Gesellschaften]]

[einen Fonds (ETF), der [Name des Aktienindex/der
Aktienindizes oder Aktien] abbildet]]

[Genussscheine der [Name der
Gesellschaft/Gesellschaften]].

[Diese] [Dieser] Basiswert[e] [werden] [wird] an einer
Borse gehandelt und [deren]/[dessen] Preise werden von
bekannten Informationsanbietern wie Bloomberg oder
Reuters veroffentlicht. Das heifit, dass ein Anleger in der
Lage ist, die Preise des/der Basiswerte(s) wihrend der
Laufzeit der Wertpapiere zu verfolgen.]

[Diese] [Dieser] Basiswert[e] [werden] [wird] in den
Wertpapierbedingungen als "Aktie" bezeichnet.

Die Wertpapiere sind [dariiber hinaus] auf [den] [die]
folgenden Basiswert[e] bezogen:

[Name des Aktienindex/der Aktienindizes].

[die Aktienindizes haben][Der Aktienindex hat] eigene
Berechnungsmethoden, die von [dem Index Sponsor/den
Indexsponsoren] angewandt werden. Der Indexstand wird
von bekannten Informationsanbietern wie Bloomberg oder
Reuters verdffentlicht. Das heifit, dass ein Anleger in der
Lage ist, den Stand des/der Basiswerte(s) wéahrend der
Laufzeit der Wertpapiere zu verfolgen.

[Diese] [Dieser] Basiswert[e] [werden] [wird] in den
Wertpapierbedingungen als "Index" bezeichnet.]

Abschnitt D — Risiken

Zentrale Angaben zu den Hauptrisiken in Bezug auf die Emittentin: Die
zentralen Risiken, die der wesentlichen Risiken und die Auswirkungen dieser
Emittentin eigen sind Risiken werden nachfolgend in zwei Abschnitten

beschrieben: (i) Wesentliche bestehende und entstehende
Risiken, die sich auf mehr als ein Hauptrisiko auswirken
konnen und (ii) Wesentliche bestehende und entstehende
Risiken  nach  Hauptrisiko.  Ein  {iberarbeitetes
Unternehmensrisikomanagement-Rahmenwerk (Enterprise
Risk Management Framework "ERMF") wurde vom
Vorstand im Dezember 2016 genehmigt, welches acht
Hauptrisiken: (1) Kreditrisiko; (2) Marktrisiko; (3)
Treasury- und Kapitalrisiko; (4) Betriebsrisiko; (5)
Modellrisiko; (6) Verhaltensrisiko; (7) Reputationsrisiko;
und (8) Rechtliches Risiko (jedes ein "Hauptrisiko")
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umfasst.

(i) Wesentliche bestehende und entstehende Risiken, die
sich auf mehr als ein Hauptrisiko auswirken kdnnen

Strukturreform

Das Finanzdienstleistungs- (Bankenreform-) Gesetz des
Vereinigten Konigreichs aus dem Jahr 2013 (UK Financial
Services ~ (Banking  Reform)  Act  2014;  das
Bankreformgesetz des Vereinigten Konigreichs) und die
damit  verbundenen  sekunddren  Gesetze  und
Regulierungsvorschriften verlangen, dass sadmtliche im
Einlagengeschift tdtigen Banken des Vereinigten
Konigreichs mit mehr als 25 Mrd. GBP an Einlagen (von
Einzelpersonen  und  Kleinunternehmen) gewisse
tagtigliche Banktatigkeiten (wie z.B. das
Einlagengeschift), die Privatkunden und kleineren
Geschiftskunden angeboten werden von sonstigen
grofvolumigen und Investmentbanking-Dienstleistungen
trennen.

Geschiftsbedingungen, allgemeine Wirtschaftslage und
geopolitische Lage

Der Erfolg der Gruppe kann in Bezug auf mehr als ein
Hauptrisiko durch eine schwache oder riicklaufige globale
Konjunktur oder politische Instabilitdit nachteilig
beeinflusst werden. Diese Faktoren konnen zudem in
einem oder mehreren der wichtigsten Lander, in denen die
Gruppe tétig ist, auftreten.

Die Gruppe bietet Privatkunden, institutionellen Kunden
und staatlichen Kunden ein grofles Leistungsspektrum in
zahlreichen Landern. Die Bandbreite dieser Tétigkeiten
fihrt dazu, dass eine  Verschlechterung  des
wirtschaftlichen Umfelds oder eine zunehmende politische
Instabilitdt in Landern, in denen die Gruppe tétig ist oder
in anderen aus systemischer Sicht wichtigen
Volkswirtschaften nachteilige Folgen fiir den Erfolg und
die Aussichten der Gruppe haben kann.

Anderungs- und Durchfiihrungsrisiko

Die Gruppe treibt weiterhin Anderungen an ihren
funktionalen Fahigkeiten und ihrem betrieblichen Umfeld
voran, um aufstrebende und digitale Technologien
auszuschopfen und das Kundenerlebnis zu verbessern.
Gleichzeitig werden erhohte regulatorische
Anforderungen, eine strategische Neuausrichtung und
Verdnderungen des Geschéftsmodells umgesetzt. Die
Komplexitit, das zunehmende Tempo und der Umfang der
gleichzeitig auf den Weg gebrachten Verdnderungen
bedeuten, dass ein erhdhtes Durchfithrungsrisiko besteht
und Anderungen mdglicherweise nicht planmiBig
umgesetzt werden konnen. Das Versdumnis, dieses Risiko
angemessen zu handhaben, konnte zu langeren Ausfillen
und Unterbrechungen, finanziellem Verlust, Nachteile fiir
Kunden, gesetzlichen Haftung, mdglichen
aufsichtsbehordlichen MafBnahmen und einer
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Beeintrichtigung der Reputation fiihren.

Risiken, die sich aus der Regulierung der
Finanzdienstleistungsbranche ergeben

Die Finanzdienstleistungsbranche steht weiterhin im Fokus
signifikanter regulatorischer Verdnderungen sowie einer
Priifung, was die geschiftliche Aktivitat,
Finanzkennzahlen, Kapital- und
Risikomanagementstrategien der Gruppe beeintridchtigen
konnte.

Regulatorische Mafinahme im Falle eines
Bankenausfalls

Die fiir die Abwicklung zustindigen Behorden des
Vereinigten Konigreichs haben unter bestimmten
Umstidnden das Recht, in die Gruppe gemil den
Stabilisierungs- und Abwicklungsbefugnissen, die ihnen
im Rahmen des Bankengesetzes und anderen geltenden
Rechtsvorschriften gewdhrt wurden, einzugreifen. Die
Ausiibung einer dieser MaBnahmen in Bezug auf die
Emittentin kann einen wesentlich nachteiligen Effekt auf
den Wert der Wertpapiere haben.

EU-Referendum

Am 23. Juni 2016 fand im Vereinigten Konigreich ein
Referendum iiber den Verbleib in der Européischen Union
als Mitglied statt. Das Referendum ging zugunsten eines
Austritts aus der Europdischen Union aus. Im Ergebnis
bedeutet dies, dass der langfristige Charakter der
Beziehung zwischen dem Vereinigten Konigreich und der
Europdischen Union unklar ist und Unsicherheit
hinsichtlich der Art und des Zeitpunkts von etwaigen
Vereinbarungen iiber die Bedingungen des Austritts mit
der Europdischen Union besteht. Derzeit besteht das
Risiko der Unsicherheit sowohl fiir das Vereinigte
Kénigreich als auch fiir die Europdische Union, was sich
negativ auf die Wirtschaft des Vereinigten Konigreichs
und auch auf andere Volkswirtschaften, in denen Barclays
tétig ist, auswirken konnte.

(i) Wesentliche bestehende und entstehende Risiken nach
Hauptrisiko

Kreditrisiko: Die Gruppe trifft das Risiko von Verlusten,
die durch das Versaumnis von Kunden, Verbrauchern oder
Gegenparteien, einschliefflich Staaten entstehen, ihre
Verpflichtungen umfassend zu erfiillen, insbesondere der
vollstindigen und piinktlichen Zahlung von Kapital,
Zinsen, Sicherheiten und anderen Forderungen.

Die Gruppe konnte finanziellen Verlusten ausgesetzt sein,
wenn einer ihrer Kunden, Verbrauchern oder
Gegenparteien nicht in der Lage ist, ihre oder seine
vertraglichen Verpflichtungen zu erfiillen. Der Gruppe
konnen auch Verluste entstehen, wenn ihre Anlagen in
Finanzinstrumente eines Unternehmens im  Wert
zurlickgehen, weil das Kreditrating dieses Unternehmens
herabgestuft wurde. Dariliber hinaus kdnnen der Gruppe

76




infolge von Veranderungen der eigenen
Bonititsaufschlidge oder jener von Dritten erhebliche nicht
realisierte Gewinne oder Verluste entstehen, da sich diese
Veranderungen auf den Zeitwert (fair value) der Derivate
der Gruppe und der von der Gruppe gehaltenen oder
begebenen Schuldtitel sowie auf den Zeitwert von
gehaltenen Darlehen auswirken.

Marktrisiko: Das Verlustrisiko, das sich aus potenziellen
nachteiligen Anderungen im Wert der Aktiva und Passiva
des  Unternehmens aus einer  Fluktuation der
Marktvariablen ergibt, umfasst unter anderem die
Zinssatze, den  Wechselkurs, die  Aktienkurse,
Rohstoffpreise, Kreditspreads, die impliziten Volatilititen
und Assetkorrelationen.

Das Handelsgeschift der Gruppe ist im Allgemeinen
einem léngeren Zeitraum einer erhohten Preisvolatilitét der
Aktiva ausgesetzt, insbesondere, wenn es die Hohe der
Marktliquiditdt nachteilig beeinflusst.

Treasury- und Kapitalrisiko: Die Fahigkeit der Gruppe
ihre Geschiftspldne zu verwirklichen konnte durch die
Verfiligbarkeit von eingeplanter Liquiditdt, eines
Kapitalengpasses oder einer Diskrepanz in den
Zinssatzrisiken ihrer Aktiva und Passiva nachteilig
beeinflusst werden. Die Gruppe ist moglicherweise
aufgrund von Folgendem nicht in der Lage, ihre
Geschiftsplane zu verwirklichen, i) sie ist nicht in der
Lage, angemessene Kapitalquoten aufrecht zu erhalten; ii)
sie ist nicht in der Lage, bei Filligkeit ihre
Verbindlichkeiten zu erfiillen; iii) Herabstufungen durch
eine Ratingagentur; iv) nachteilige Verdnderungen der
Wechselkurse auf die Kapitalquoten; v) negative
Zinssdtze; und vi) nachteilige Verschiebungen im
Pensionsfonds.

Betriebsrisiko: Das Verlustrisiko fiir das Unternehmen
aus unangemessenen oder fehlgeschlagenen Verfahren
oder Systemen, menschlichen Faktoren oder aufgrund von
externen Vorfillen (beispielsweise Betrug), bei dem die
tiefergehende Ursache nicht auf Kredit- oder Marktrisiken
zuriickzufiihren ist.

Die Gruppe ist vielen betrieblichen Risiken ausgesetzt;
diese umfassen: betriigerische sowie sonstige interne und
externe kriminelle Aktivititen; Ausfille in Prozessen,
Steuerungen oder Verfahren (oder deren
Unangemessenheit in Bezug auf die GroBe und den
Umfang der Geschéftstitigkeit der Gruppe); ein
Systemversagen oder ein Versuch Dritter, einen Dienst
auszufithren, oder eine unterstiitzende technologische
Infrastruktur ist fiir die beabsichtigten Benutzer nicht
verfiigbar, was als Denial-of-service-Angriff bekannt ist;
und das Risiko einer geopolitischen Cyber-Bedrohung,
welche die Informationstechnologie der Gruppe, oder eine
wichtige technologische Infrastruktur, von welcher die
Gruppe abhédngig ist, die sie aber nicht steuert,
destabilisiert oder zerstort. Die Gruppe unterliegt auch
dem Risiko von Betriebsunterbrechungen, die sich aus
Ereignissen ergeben, welche ganz oder teilweise iiber ihre
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Kontrolle hinausgehen, beispielsweise Naturkatastrophen,
Terrorismushandlungen, Epidemien und Transport- oder
Versorgungsausfille, die Anlass zu Verlusten oder
Minderungen in der Diensterbringung den Kunden
gegeniiber und/oder zu einem wirtschaftlichen Verlust fiir
die Gruppe fithren konnen. Diese sdmtlichen Risiken
gelten auch, wenn die Gruppe externen Zulieferern oder
Anbietern vertraut, um ihr und ihren Kunden Dienste
anzubieten. Die betrieblichen Risiken, denen gegeniiber
die Gruppe ausgesetzt ist, konnten sich schnell &ndern, und
es besteht keinerlei Garantie dafiir, dass die Prozesse,
Kontrollen, Verfahren und Systeme der Gruppe
ausreichend sind, um solche sich &dndernde Risiken
anzugehen oder sich unverziiglich anzupassen, um das
Verlustrisiko zu vermeiden.

Modellrisiko: Die  Gruppe setzt Modelle zur
Unterstiitzung einer Vielzahl von Geschéfts- und
Risikomanagement-Aktivititen ein.

Modelle sind unvollkommene und unvollstindige
Darstellungen der Wirklichkeit und konnen Fehler
aufweisen, welche die Zuverldssigkeit ihrer Ergebnisse
beeintrachtigen. Modelle konnen zudem falsch verwendet
werden. Modellfehler oder die falsche Verwendung
konnen in der Gruppe dazu fiihren, dass ungiinstige
Geschiftsentscheidungen getroffen werden und die

Gruppe einem finanziellen Verlust, einem
aufsichtsrechtlichen Risiko, einem Risiko fir die
Reputation und/oder einer unzureichenden

Berichterstattung unterliegt.
Verhaltensrisiko:

Die Durchfiihrung strategischer VeriuBlerungen in
Nicht-Kerngeschiiftsfeldern: Es besteht ein Risiko von
Nachteilen fiir die Verbraucher, Kunden und der
Marktintegritét, da die Gruppe strategische
Entscheidungen trifft, um sich von Produkten oder
Geschiftsfeldern zu trennen oder Linder zu verlassen.
Einige Verbraucher und Kunden haben einen verringerten
Marktzugang und eine begrenzte Auswahl an alternativen
Anbietern oder ein Wechsel zu alternativen Anbietern
konnte Storungen hervorrufen. Es besteht zudem das
Risiko, dass die strategischen VerduBerungen des
Unternehmens die Marktliquiditit beeintridchtigen oder zu
nachteiligen Preisverschiebungen fiithren konnte.

Produkt-Governance und Vertriebspraktiken: Die
Gruppe muss insbesondere gewéhrleisten, dass ihre
Vergiitungspraktiken und das Rahmenwerk fiir die
Kennzahlen des Leistungsmanagements derart gestaltet
wurden,  Interessenkonflikte ~ und  unangemessene
Vertriebsanreize zu vermeiden. Ein Versdumnis bei der
Produkt-Governance und den Vertriebskontrollen konnte
zum Vertrieb von Produkten und Dienstleistungen fiihren,
die nicht dem Bedarf der Verbraucher und Kunden
entsprechen oder fiir diese nicht geeignet sind und zu
aufsichtsbehordlichen Sanktionen, finanziellen Verlusten
und einer Schidigung der Reputation fiithren.
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Handelskontrollen und Vergleichsindex-Vorgaben: Ein
Scheitern beim Aufrechterhalten von Kontrollen iiber die
Handelsaktivitidten und Vergleichsindex-Vorgaben konnte
zu Nachteilen fiir Verbraucher und Kunden, Stérungen der
Marktintegritdt, aufsichtsrechtlichen Sanktionen, einem
finanziellen Verlust und einer Schidigung der Reputation
fithren. Das Risiko eines Versdumnisses konnte durch die
Verdnderungen gesteigert werden, die erforderlich sind,
um verschiedene neue Regulierungen umzusetzen. Dies
umfasst unter anderem die Richtlinie iiber Mairkte fiir
Finanzinstrumente (MiFID II).

Finanzkriminalitt: Die Uberwachung der
Finanzkriminalitit  bleibt ein  Schwerpunkt der
regulatorischen Ausrichtung. Die Bereitstellung eines
Umfeldes starker Kontrolle gewihrleistet, dass die Bank
wirksam die Risiken von Geldwische,
Terrorismusfinanzierung, Sanktionen sowie Bestechung
und Korruption bekdmpft und schiitzt die Bank, ihre
Kunden und ihre Mitarbeiter sowie die Gesellschaft im
Allgemeinen vor den negativen Auswirkungen der
Finanzkriminalitit. =~ Das  Fehlen eines Umfeldes
wirkungsvoller Kontrollen, kann zu aufsichtsbehdrdlichen
Sanktionen, finanziellen Verlusten und einer Schiadigung
der Reputation fiithren.

Datenschutz und Privatsphiire: Ein unzureichender
Datenschutz (einschlieBlich derer im Zusammenhang mit
Daten, die von Drittanbietern aufbewahrt und verwaltet
werden) konnte zu einer Sicherheitsgefdhrdung, einem
Datenverlust, finanziellen Verlusten und anderen
mdglichen Nachteilen fiir Verbraucher und Kunden der
Gruppe und zudem zu aufsichtsbehordlichen Sanktionen,
einem finanziellen Verlust und einer Schidigung der
Reputation der Gruppe fiihren.

Aufsichtsbehérdliche Konzentration auf die
Unternehmenskultur und -verantwortung:
Verschiedene Regulierungsbehorden weltweit haben die
Bedeutung einer Unternehmenskultur und der personlichen
Verantwortung hervorgehoben, um eine ordnungsgeméle
Verhaltensweise zu fordern und positive Ergebnisse fiir
Verbraucher, Kunden und die Integritit der Mérkte zu
erzielen. Regulatorische Anderungen wie beispielsweise
die im Jahr 2017 im Vereinigten Konigreich in Kraft
tretenden neuen Wohlverhaltensregeln fiir Fithrungskrifte
(UK Senior Managers Regime and Conduct Rules),
zusammen mit &dhnlichen Regulierungen in anderen
Jurisdiktionen, erfordern, dass die Gruppe ihre
organisatorische und betriebliche Governance verbessert,
um eine wirkungsvolle Umsetzung der geforderten
Unternehmenskultur und -verantwortung nachzuweisen.
Die Nichterflillung dieser neuen Anforderungen und
Erwartungen, kann zu aufsichtsbehordlichen Sanktionen,
finanziellen Verlusten und einer Schiddigung der
Reputation fiihren.

Risiko eines Reputationsverlustes

Das Risiko, dass eine Handlung, ein Geschéftsabschluss,
eine Anlage oder ein Ereignis das Vertrauen in die
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Integritdt und Kompetenz des Unternehmens seitens ihrer
Kunden, Gegenparteien, Anleger, Regulierungsbehorden,
Mitarbeiter oder der Offentlichkeit mindert.

Rechtliches Risiko

Rechtsstreitigkeiten, —aufsichtsrechtliche Ermittlungen,
Geldstrafen und andere Sanktionen im Zusammenhang mit
Geschiftsgebaren und Finanzkriminalitdt konnen sich
nachteilig auf das Ergebnis, die Reputation und die
Féhigkeit zur Fiihrung der Geschifte der Gruppe
auswirken.

Nach den Bedingungen der Schweizerischen
Wertpapiere haben Anleger sich der Anwendung der
britischen Bail-In Befugnis durch die relevante
britische Abwicklungsbehdrde unterworfen.

Eine Herabstufung des von einer Kredit-Ratingagentur
erteilten Kredit-Ratings der Emittentin konnte sich
nachteilig auf die Liquiditit oder den Marktwert der
Wertpapiere auswirken.

Risiken, die die Bankengruppe betreffen, wirken sich
auf die Emittentin aus: Risiken, die die Bankengruppe
betreffen, wirken sich auch auf die Emittentin aus, da
zwischen den Geschéftsaktivititen der Emittentin und
deren Tochtergesellschaften erhebliche Uberschneidungen
bestehen. Dariiber hinaus koénnen sich Risiken und
sonstige Ereignisse, die ihre Tochtergesellschaften
betreffen, auch dann negativ auf die Emittentin auswirken,
wenn die Emittentin gar nicht direkt betroffen ist.

D.6

Zentrale Angaben zu den
zentralen Risiken, die den
Wertpapieren eigen sind;
Risikohinweis, dass der
Anleger seinen Kapitaleinsatz
ganz verlieren konnte

Es gibt eine Reihe von Umstinden, unter denen
Anleger ihre Anlagen in die Wertpapiere zum Teil oder
bis zur vollen Hohe verlieren konnen. Die Bedingungen
der Wertpapiere sehen keine planmiilige
Mindestzahlung des  Nennwertes oder des
Ausgabepreises der Wertpapiere zum Zeitpunkt der
Filligkeit vor: Abhéngig von der Entwicklung des/der
Basiswerte(s) des jeweiligen Wertpapieres besteht fiir
Anleger das Risiko, einen Teil oder auch die gesamte
Anlage zu verlieren.

Die Zahlung eines Betrages oder die Lieferung eines
Vermigenswertes, die unter den Wertpapieren fillig
wird, ist abhingig von der Fihigkeit der Emittentin,
ihre Verpflichtungen im Zeitpunkt der Filligkeit zu
erfiillen. Bei den Wertpapieren handelt es sich um
unbesicherte Verbindlichkeiten. Es handelt sich nicht
um Spareinlagen und diese sind nicht unter dem
Sicherungsfonds fiir Finanzdienstleister (Financial
Services Compensation Scheme) des Vereinigten
Konigreichs oder einer anderen Einrichtung zur
Einlagensicherung geschiitzt. Dies bedeutet, dass
Anleger ihre Anlagen zum Teil oder vollstindig
verlieren konnen, wenn die Emittentin insolvent wird
oder auf andere Weise nicht in der Lage ist, ihre
Zahlungspflichten oder Lieferpflichten aus den
Wertpapieren zu erfiillen.
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Fiir Anleger besteht des Weiteren das Risiko, ihre Anlagen
zum Teil oder bis zur vollen Hohe unter den folgenden
Umsténden zu verlieren:

o Der Marktpreis fiir die Wertpapiere vor deren
Félligkeit kann wesentlich niedriger als der von
den Anlegern gezahlte Kaufpreis sein. Dies
bedeutet, dass wenn Anleger ihre Wertpapiere vor
ihrer planméBigen Falligkeit verkaufen, sie
mdglicherweise weit weniger als den urspriinglich
investierten Betrag erhalten.

o Die Wertpapiere konnen unter bestimmten
auergewohnlichen Umstidnden von der Emittentin
vor der planméBigen Félligkeit zuriickgekauft
werden, wobei der in einem solchen Fall an die
Anleger zu zahlende vorzeitige Riickzahlungsbetrag
geringer als der urspriinglich fiir die Wertpapiere
gezahlte Betrag sein kann.

o Die Bedingungen der Wertpapiere konnen durch
die Emittentin oder die Berechnungsstelle
angepasst werden, was dazu fiihrt, dass der an die
Anleger zu zahlende Betrag oder der zu liefernde
Vermogenswert geringer als die urspriingliche
Anlage sein kann.

Ertrag abhiingig von der Wertentwicklung eines
Basiswertes bzw. von Basiswerten: Der unter den
Wertpapieren zahlbare Ertrag ist an die Anderung des
Wertes des/der Basiswerte(s) wihrend der Laufzeit der
Wertpapiere gekoppelt. Informationen iiber die historische
Wertentwicklung des jeweiligen Basiswertes sollten nicht
als Hinweis auf kiinftige Preisdnderungen verstanden
werden. Anleger haben keine Eigentumsrechte, auch keine
Stimmrechte oder ein Bezugsrecht fiir Dividenden in
Bezug auf den jeweiligen Basiswert.

[Risiko der Riicknahme des 6ffentlichen Angebots: Im
Falle eines offentlichen Angebots kann die Emittentin in
ihrem billigen Ermessen und gleich aus welchem Grund
das Angebot jederzeit, teilweise oder vollstindig
zurlickziehen, unter anderem aus Griinden auf die sie
keinen Einfluss hat, wie z. B. auBlergewohnliche
Ereignisse, die nach billigem Ermessen der Emittentin
nachteilig fiir das Angebot sind, zuriickzunehmen. Unter
diesen Bedingungen gilt das Angebot als nichtig. In
diesem Fall erhalten Anleger, die fiir die betreffenden
Wertpapiere bereits gezahlt oder Zeichnungsbetrige
geliefert haben, eine Riickerstattung dieser Betrége, jedoch
keine Vergiitung die mdglicherweise innerhalb des
Zeitraums zwischen der Zahlung oder Lieferung der
Zeichnungsbetrige und der  Riickerstattung  der
Wertpapiere aufgelaufen ist.]
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Wiederanlagerisiko/Renditeeinbufien: Anleger konnen
nach einer vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere
moglicherweise nicht in der Lage sein, die
zurlickgezahlten Betrdge zu einer Rendite wieder
anzulegen, die der Rendite der zuriickgezahlten
Wertpapiere  entspricht. ~ Anleger  sollten  dieses
Wiederanlagerisiko in Bezug auf andere verfligbare
Moglichkeiten vor einem Erwerb der Wertpapiere
bedenken.

[US Einbehalt auf dividendendhnliche Zahlungen:
bestimmte Zahlungen in Bezug auf die Wertpapiere, die
von nicht US-Anlegern gehalten werden, kdnnen einer US
Quellensteuer von 30 Prozent unterliegen. Es werden keine
weiteren Betridge in Bezug auf solche Quellensteuern zu
zahlen sein. ]

[Optionales Emittentenkiindigungsrecht: Die
Moglichkeit der Emittentin die Wertpapiere vorzeitig
zuriickzuzahlen, bedeutet, dass es einem Anleger nicht
langer moglich ist, an der Wertentwicklung eines
Basiswertes  teilzuhaben. Dieses Recht kann den
Marktwert der Wertpapiere beeintréchtigen. ]

[Spezielles vorzeitiges Riickzahlungsereignis
(Autocall): Die Bedingungen der Wertpapiere konnen
vorsehen, dass die Wertpapiere vor dem planméBigen
Riickzahlungstag automatisch zuriickgezahlt werden, wenn
ein spezielle vorzeitiges Riickzahlungsereignis eintritt
(Autocall). In diesem Fall sind Anleger mdglicherweise
nicht in der Lage sein, die zuriickgezahlten Betrdge zu
einer Rendite wieder anzulegen, die der Rendite der
zuriickgezahlten Wertpapiere entspricht.]

[Physische Lieferung anstelle einer Barzahlung: Unter
bestimmten Umstinden kann die Emittentin die
Wertpapiere durch Lieferung von [Aktien] [ADRs]
[GDRs] [Anteilen am  ETF] [Genussscheinen]
zurlickzahlen und der Anleger unterliegt daher einem
Risiko im Hinblick auf die Emittenten dieser
Vermogenswerte. Anleger sind moglicherweise nicht in
der Lage, die gelieferten Vermogenswerte zu einem
bestimmten Preis zu verkaufen. Die gelieferten
Vermdgenswerte konnen einen sehr geringen Wert haben
und letztlich wertlos sein. Der Anleger kann ferner
Dokumenten- oder Stempelsteuern und/oder sonstigen
Abgaben in Zusammenhang mit der Lieferung und/oder
der VerduBerung dieser Vermogenswerte unterliegen. Die
Abrechnung unterliegt der Voraussetzung, dass der
Anleger jede der Abrechnungsbedingungen vollstindig
erfiillt hat.]
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[Aktien: Die Wertentwicklung von Aktien ist von
zahlreichen wirtschaftlichen Faktoren wie Zins- und
Kursniveau an den Kapitalmirkten,
Wihrungsentwicklungen, politischen Faktoren sowie
unternehmensspezifischen Faktoren (z. B. Ertrdgen,
Marktposition, Risikosituation, Gesellschafterstruktur und
Ausschiittungspolitik) — abhdngig. Jeder mafgebliche
Emittent kann ohne Riicksicht auf die Interessen der
Anleger in die Wertpapiere Maflnahmen ergreifen, die sich
negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken konnten. ]

[American Depository Receipts ("ADRs") oder Global
Depository Receipts ("GDRs"): Anleger, die auf einen
ADR oder GDR bezogene Wertpapiere erwerben, erhalten
moglicherweise eine geringere Rendite aus den
Wertpapieren als die Zahlung, die sie erhalten hétten,
wenn sie direkt in die diesen ADRs bzw. GDRs zugrunde
liegenden Aktien investiert hitten (beispielsweise, weil
dem Inhaber des jeweiligen ADR oder GDR
moglicherweise keine Dividenden auf die zugrunde
liegenden  Aktien  gezahlt  werden).  Rechtliche
Eigentimerin der den ADRs oder GDRs zugrunde
liegenden Aktien ist eine Depotbank; im Falle einer
Insolvenz der Depotbank ist es mdglich, dass ein Erwerber
solcher ADRs oder GDRs seine Rechte an den zugrunde
liegenden Aktien verliert. Dies konnte sich nachteilig auf
den Wert der Wertpapiere auswirken.]

[Aktienindizes: Wertpapiere, die an die Entwicklung von
Aktienindizes  gekoppelt sind, bieten  Anlegern
Moglichkeiten zur Diversifizierung einer Anlage,
unterliegen jedoch dem Risiko von Schwankungen in
Bezug auf Aktienkurse sowie Wert und Volatilitit des
jeweiligen Aktienindex. Wertpapiere, die an Aktienindizes
gekoppelt sind, nehmen nicht an Dividendenzahlungen
oder anderen Ausschiittungen in Bezug auf die Aktien teil,
die Bestandteile dieser Indizes sind, demzufolge erhalten
Anleger moglicherweise eine geringere Rendite auf die
Wertpapiere, die an einen oder mehrere Aktienindizes
gekoppelt sind, als sie erhalten wiirden, wenn sie direkt in
diese Aktien investiert hétten.

Der Indexsponsor kann die Bestandteile eines Index nach
eigenem Ermessen ergénzen, streichen oder ersetzen und
auch die Methodik der Berechnung des Stands des Index
andern, was sich nachteilig auf den Stand des Index
auswirken kann wund wiederum auch nachteilige
Auswirkungen auf den Wert und die Rendite der
Wertpapiere haben kann.]

[Exchange Traded Funds ("ETFs"): Anleger, die auf
Anteile eines ETF bezogene Wertpapiere erwerben,
erhalten  moglicherweise bei  Riickzahlung  ihrer
Wertpapiere einen geringeren Betrag, als wenn sie direkt
in die Aktie, in die der jeweilige ETF investiert, oder den
Index, der von dem jeweiligen ETF "nachgebildet" wird,
investiert hétten.
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Die Verwaltungsgesellschaft, der Treuhidnder und der
Sponsor eines ETF sind nicht in das Angebot und den
Verkauf der Wertpapiere eingebunden; sie konnten
Mafnahmen ergreifen, die sich negativ auf den Wert der
Wertpapiere auswirken. ]

[Genussscheine: Genussscheine sind  komplexe
Finanzinstrumente; sie konnen unterschiedlich ausgestattet
und mit verschiedensten Rechten und/oder
Einschrankungen versehen sein.

Im  Allgemeinen  vermitteln sie dem  Inhaber
aktiondrstypische ~Vermogensrechte, wie z.B. eine
(wirtschaftliche) Beteiligung am Erfolg der den
Genussschein emittierenden Gesellschaft, jedoch keine
mitgliedschaftlichen Mitwirkungs- und Kontrollrechte.

Genussscheine konnen eine Verlustteilnahme vorsehen,
welche die Riickzahlung bzw. die Verzinsung des
Genussscheins negativ beeinflussen kann; sie konnen auch
nachrangig  ausgestaltet  sein, so  dass  die
Riickzahlungsanspriiche der Genussscheininhaber im
Insolvenz- oder Liquidationsfall hinter die Anspriiche der
iibrigen Glaubiger der Gesellschaft zuriicktreten. Ebenso
kann vorgesehen sein, dass die Gesellschaft einen
Genussschein unter bestimmten Umstinden kiindigen
kann, wihrend Genussscheininhaber meist weder ein
ordentliches Kiindigungsrecht noch ein Kiindigungsrecht
bei Verschlechterung der wirtschaftlichen Verhéltnisse der
Gesellschaft haben. Dies kann sich nachteilig auf den Wert
der Wertpapiere auswirken. ]

[Austausch: Wenn [Aktien] [ADRs] [GDRs] [Anteile am
ETF] [Genussscheine] von bestimmten
Storungsereignissen betroffen sind, kann die Emittentin
diese durch vergleichbare [Aktien] [ADRs] [GDRs]
[Anteile am ETF] [Genussscheine] ersetzten. Die
anschlieBende Wertenwicklung dieser Anteile kann sich
negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken und dazu
filhren, dass die Wertpapierinhaber weniger als den
erwarteten Wert bei der Abwicklung erhalten werden.]

[Averaging: Der Betrag der unter den Wertpapieren zu
zahlen ist oder der zu liefernde Vermogenswert wird in
Abhingigkeit von einem [anfanglichen Preis] [und/oder]
[endgiiltigen Preis] berechnet, der dem Durchschnitt der
jeweiligen Stinde, Kurse oder sonstigen anwendbaren
Werte des/der Basiswerte(s) zu den festgelegten
Durchschnittskursermittlungstagen — und nicht an einem
anfénglichen Bewertungstag und/oder einem endgiiltigen
Bewertungstag — entspricht. Wenn sich der anwendbare
Stand, Kurs oder Wert des/der Basiswerte(s) an einem
oder mehreren Durchschnittskursermittlungstagen
erheblich verdndert, ist die Rendite der Wertpapiere
erheblich geringer, als sie sein wiirde, wenn der zu
zahlende Betrag oder der zu liefernde Vermogenswert
unter Bezugnahme auf einen einzelnen Wert an einem
anfinglichen und/oder endgiiltigen Bewertungstag
berechnet worden wiére.]
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[Auf einen Hochstbetrag begrenzte Rendite: Wenn der
Riickzahlungswert einem Hochstbetrag unterliegt, kann die
Rendite der Wertpapiere wesentlich geringer sein, als sie
sein wiirde, wenn der Anleger den/die Basiswert(e) direkt
erworben hitte die Wertpapierinhaber erhalten, begrenzt
sein.]

[Hebel: Fir die  Wertpapiere  besteht  eine
iiberproportionale  Abhédngigkeit im  Hinblick auf
nachteilige Entwicklungen des/der Basiswerte(s). Durch
diese Hebelwirkung stellen die Wertpapiere eine sehr
spekulative und riskante Form einer Anlage dar, weil jeder
Verlust des Wertes und der Rendite des/der Basiswerte(s)
das Risiko eines iiberproportional hoheren Verlustes im
Hinblick auf den Wert und die Rendite der Wertpapiere
mit sich bringt.]

[Worst-of: Die Anleger sind abhingig von der
Entwicklung jedes einzelnen Basiswertes. Unabhingig
davon, wie sich die anderen Basiswerte entwickeln,
erhalten Anleger moglicherweise keinerlei Zinszahlungen
und/oder kdnnen ihre urspriingliche Anlage zum Teil oder
in voller Hohe wverlieren, wenn ein oder mehrere
Basiswert(e) eine fiir die Zahlung von Zinsen oder die
Berechnung eines Riickzahlungsbetrages mafgebliche
Schwelle oder Barriere nicht erreicht bzw. nicht
erreichen. ]

Schwankende Marktpreise: Der Marktwert der
Wertpapiere ist unvorhersehbar und kann starken
Schwankungen unterliegen; auch kann er von zahlreichen
unvorhersehbaren Faktoren beeinflusst werden, u. a.
Marktzins- und Renditeniveau,
Devisenkursschwankungen, Devisenkontrollen,
Restlaufzeit der Wertpapiere, wirtschaftliche, finanzielle,
aufsichtsrechtliche, politische, terroristische, militdrische
oder sonstige Ereignisse in einer oder mehreren
Rechtsordnungen, Anderungen von Gesetzen oder
Vorschriften sowie die Bonitdt der Emittentin oder
Einschétzungen der Bonitdt der Emittentin.

[Festzinssatz/Festbetrag: Fiir Anleger von Wertpapieren
mit Festzinssatz bzw. einem Festbetrag besteht das Risiko,
dass bei einer Anderung des Marktzinssatz, sich der Kurs
der Wertpapiere in umgekehrter Richtung dndert. Die
auftretenden Kursverdnderungen sind fiir den Anleger vor
allem dann relevant, wenn er die Wertpapiere vor
Laufzeitende verkaufen mochte oder wenn die
Wertpapiere vor Laufzeitende (ggf. auch von der
Emittentin) gekiindigt werden.]

[Variabler Zinssatz: Da die Entwicklung des einem
variablen Zinssatz zugrunde liegenden Referenzzinssatzes
abhingig von einer Reihe von Faktoren ist, kann der zu
zahlende Zinsbetrag wihrend der Laufzeit der Wertpapiere
stark variieren. Zudem kann es zu einer Storung bzw. einer
Nichtfortfiihrung des Referenzzinssatzes kommen, was zu
einem geringeren an die Anleger zu zahlenden Zinssatz
bzw. zu einem nachteiligen Einfluss auf den Marktwert der
Wertpapiere fithren kann.]
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[[Schneeball] [Phoenix ohne Memory] [Phoenix mit
Memory] [Phoenix One Touch-Tiglich] [Phoenix One
Touch—Fortlaufend] [Phoenix No Touch-Tiglich]
[Phoenix No Touch-Fortlaufend]: Zinsen werden nur
gezahlt, wenn der Wert oder Stand des Basiswertes hoher
ist als eine bestimmte Barriere oder dieser entspricht.
Moglicherweise wird die anwendbare Barriere wihrend
der Laufzeit der Wertpapiere nicht erreicht und daher gar
kein Zins gezahlt.]

[[Schneeball-Worst of] [Phoenix ohne Memory-Worst
of] [Phoenix mit Memory-Worst of]| [Phoenix One
Touch-Téglich-Worst of] [Phoenix One Touch-
Fortlaufend-Worst of] [Phoenix No Touch-Téglich-
Worst of] [Phoenix No Touch-Fortlaufend-Worst of]:
Zinsen werden nur gezahlt, wenn der Wert oder Stand
jedes Basiswertes hdher ist als eine bestimmte Barriere
oder dieser entspricht. Moglicherweise wird die
anwendbare Barriere wihrend der Laufzeit der
Wertpapiere nicht erreicht und daher gar kein Zins
gezahlt.]

[Range Accrual: Zinsen werden nur gezahlt, wenn der
Wert oder Stand des Basiswertes innerhalb des
entsprechenden Zinsbeobachtungszeitraums der jeweiligen
Unteren Zinsbarriere entspricht oder hoher als diese ist
[und auch der jeweiligen Oberen Zinsbarriere entspricht
oder niedriger als die Obere Zinsbarriere ist.]
Moglicherweise liegen diese Werte oder Stinde wéhrend
der Laufzeit der Wertpapiere unter der jeweiligen Unteren
Zinsbarriere  [oder iiber der jeweiligen Oberen
Zinsbarriere], so dass kein Zins gezahlt wird.]

[Range Accrual-Worst of: Zinsen werden nur gezahlt,
wenn der Wert oder Stand jedes Basiswertes innerhalb des
entsprechenden Zinsbeobachtungszeitraums der jeweiligen
Unteren Zinsbarriere entspricht oder hoher als diese ist
[und auch der jeweiligen Oberen Zinsbarriere entspricht
oder niedriger als die Obere Zinsbarriere ist.]
Moglicherweise liegen diese Werte oder Stinde wéhrend
der Laufzeit der Wertpapiere unter der jeweiligen Unteren
Zinsbarriere [oder iliber der jeweiligen Oberen
Zinsbarriere], so dass kein Zins gezahlt wird.]

[Lookback: [Die Rendite der Wertpapiere ist abhéingig
von dem niedrigsten der anwendbaren Stéinde, Kurse oder
anderen anwendbaren Werte des/der Basiswerte(s) an den
Lookback-out-Tagen; dies bedeutet, dass wenn der Stand,
Kurs oder Wert dramatisch an einem oder mehreren dieser
Tage fillt, die Rendite wesentlich geringer sein kann als
wenn dieser Lookback-Faktor nicht anwendbar wire.] [Die
Rendite hdngt [weiter] von dem hdchsten der Stinde,
Kurse oder anderen anwendbaren Werte des/der
Basiswerte(s) an den Lookback-in-Tagen ab; dies
bedeutet, dass wenn der Stand, Kurs oder Wert dramatisch
an einem oder mehreren dieser Tage steigt, die Rendite
wesentlich geringer sein kann als wenn dieser Lookback-
Faktor nicht anwendbar wére.]
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Abschnitt E — Sonstige Bestimmungen

E.2b | Griinde fiir das Angebot und Die Emittentin ist in der Verwendung der Erlose aus der
Zweckbestimmung der Erlose, | Ausgabe der Wertpapiere frei. Die Emittentin wird die
sofern diese nicht in der Erlose aus der Emission der Wertpapiere flir allgemeine
Gewinnerzielung und/oder Gesellschaftszwecke, einschlielich der Gewinnerzielung,
der Absicherung bestimmter und/oder Absicherungen verwenden.

Risiken liegt
E.3 Angebotskonditionen [Die Wertpapiere werden unter folgenden Bedingungen

angeboten:

Angebotspreis: [Der Ausgabepreis [(zuziiglich eines
Ausgabeaufschlags von [®] % des Ausgabepreises)]][[®
1 % des Ausgabepreises]

[Bedingungen fiir das Angebot: [®]]
[Beschreibung des Zuteilungsverfahrens: [o]]

[Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstbetrag der
Zeichnung: [Mindestzeichnungshohe:] [Maximale
Zeichnungshohe:] [@]]

[Beschreibung der Méglichkeit zur Reduzierung von
Zeichnungen und der Methode zur Riickzahlung von
Zeichnern gezahlter iiberschiissiger Betrige: [®]]

[Einzelheiten zu Methode und Fristen fiir die
Einzahlung und Lieferung der Wertpapiere: Der
Zeitraum ab dem [®] bis zum [®]/[Ausgabetag]/[Tag der [
o] Geschiftstage nach [@] liegt.]

[Methode zur Veroffentlichung, sowie der Ergebnisse
des Angebotes und Datum, an dem diese zu erfolgen
hat: [e]]

[Verfahren zur Ausiibung von Bezugsrechten,
Verhandelbarkeit von  Zeichnungsrechten und
Behandlung nicht ausgeiibter Zeichnungsrechte: [®]]

[Kategorien von potenziellen Anlegern, denen die
Wertpapiere angeboten werden, und Angabe, ob
Tranche(n) fiir bestimmte Linder vorbehalten ist/sind:

[e]]

[Verfahren zur Benachrichtigung von Zeichnern iiber
den Zuteilungsbetrag und Angabe, ob der Handel vor
Benachrichtigung beginnen kann: [e]]

[Besondere dem Zeichner oder dem Kéufer berechnete
Aufwendungs- und Steuerbetrige: [®]]

[Name(n) und Anschrift(en) der Platzeure in den
verschiedenen Liindern, in denen das Angebot
durchgefiihrt wird, soweit der Emittentin bekannt:
[Entfillt. Keine] [@]]
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E4

Fiir die Emission wesentliche
Interessen, auch
Interessenkonflikte

[Entfdllt.] Soweit es der Emittentin bekannt ist, hat [mit
Ausnahme der Provisionen fiir die Manager mit der die
Emittentin bisweilen Vertrdge abschlie3t, auf Basis derer
ein solcher oder solche Manager sich zum Erwerb von
Wertpapieren bereit erkldren] keine an dem Angebot der
Wertpapiere beteiligte Person Interessen, die fiir das
Angebot von ausschlaggebender Bedeutung sind.

Mogliche Interessenkonflikte konnen zwischen der
Emittentin oder einem verbundenen Unternehmen (die
ihnen in den Wertpapierbedingungen eingerdumte
Ermessensspielrdume gegensétzlich zu den Interessen der
Wertpapierinhaber ausiiben konnen oder die Interesse an
Transaktionen in Derivaten haben kénnen, die Einfluss auf
die Stinde, Werte oder Kurse des/der Basiswerte(s) und
seiner/ihrer Bestandteile haben konnen und die
vertrauliche Informationen in Bezug auf den/die
Basiswert(e) der  Wertpapiere oder  seiner/ihrer
Bestandteile haben konnen) und den Wertpapierinhabern
bestehen.

[Beschreibung weiterer Interessenkonflikte einfiigen.]

E.7

Schiitzung der Ausgaben, die
dem Anleger in Rechnung
gestellt werden

[Entfdllt; dem Anleger werden von der Emittentin oder
dem Anbieter keine Kosten berechnet.]

[Die geschitzten Kosten, welche dem Anleger vom
Anbieter berechnet werden, betragen [@].]

Uber etwaige Erwerbsnebenkosten und -folgekosten (z. B.
Borsengebiihren, Verwahrkosten, VerduBerungskosten),
die dem Anleger entstehen konnen, kann die Emittentin
keine Aussage treffen.
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Anhang

&9

[
(1) Basiswert (2) [Finale Barriere (3) [Ausiibungspreis (4) [Unterer (5) [Knock-in (6) [Autocall Barriere
Ausiibungspreis Barrierenpreis
C.1 C.15] C.15] C.15]
C.15] C.15]

[e] [e] [e] [e] [e] [e]

[e] [e] [e] [e] [e] [e]

[e] [e] [e] [e] [e] [e]

[e] [e] [e] [e] [e] [e]
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The information set out below provides the summary of the Base Prospectus. Certain provisions of this
Summary appear in brackets. Such information will be completed or, where not relevant, deleted, in
relation to a particular Series of Securities and the completed summary in relation to such Series of
Securities shall be annexed to the Final Terms.

SUMMARY

The Summary is made up of disclosure requirements known as "elements". These elements are
numbered in sections A — E (A.1 — E.7).

This Summary contains all the elements required to be included in a summary for these types of
securities and issuer. Because some elements are not required to be addressed, there may be gaps in the
numbering sequence of the elements.

Even though an element may be required to be inserted in the summary because of the type of
securities and issuer, it is possible that no relevant information can be given regarding the element. In
this case a short description of the element is included in the summary after the words "Not
Applicable".

Section A — Introduction and Warnings

A.l Introduction and Warnings This Summary should be read as an introduction to the
Base Prospectus.

Any decision to invest in securities issued under the Base
Prospectus (the "Securities") should be based on
consideration of the Base Prospectus as a whole, including
any information incorporated by reference, and read
together with the Final Terms by the investor.

Where a claim relating to the information contained in the
Base Prospectus and the relevant Final Terms is brought
before a court, the plaintiff investor might, under the
national legislation of the EEA member states, have to
bear the costs of translating the Base Prospectus and the
Final Terms before the legal proceedings are initiated.

Liability attaches to those persons who express to be
responsible for the summary, including translations thereof
(if any), or who caused the drafting of the summary, but
only if the summary is misleading, inaccurate or
inconsistent when read together with the other parts of the
Prospectus or it does not provide, when read together with
the other parts of the Prospectus, all necessary key

information.
A2 Consent for use of Base [Not Applicable. The Issuer does not consent to the use of
Prospectus in subsequent the Prospectus for subsequent resales. ]

resale or final placement,
indication of offer period and | [The Issuer consents to the use of the Base Prospectus and

conditions to consent for the Final Terms in connection with any offer of Securities
subsequent resale or final that is not within an exemption from the requirement to
placement and warning publish a prospectus under the Prospectus Directive (a

"Public Offer") by the financial intermediary/ies within
the offer period subject to the conditions, all as set forth in
the following table:
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"Authorised Offeror(s)"

[If General Consent shall
be applicable: Any
financial intermediary]

[If  Specified Consent
shall be "Applicable":
Name and address of
financial intermediary/ies
authorised to wuse this
Prospectus:

[e]]

Offer period for which use
of this Prospectus is
authorised by the
Authorised Offeror(s):

Member State(s) for which

[Federal Republic of

consent is given for use of | Germany]
this Prospectus by the | [Austria]
Authorised Offeror(s): [The Netherlands]
[Luxembourg]
Other conditions for use of | [1.] The Authorised
this Prospectus by the Offeror(s) must be
Authorised Offeror(s): authorised at all
times to make such
offers under the
Markets in Financial
Instruments
Directive (Directive
2004/39/EC).
(2. [e]]

[After the date of this Prospectus the Issuer may (i) give
consent to one or more additional Authorised Offerors,
(ii) discontinue or change the Offer Period, and/or
(iii) remove or add conditions and, if it does so, such
information will be published at [website].]

Information on the terms and conditions of an offer by
any Authorised Offeror is to be provided at the time of
that offer by the Authorised Offeror.]

Section B- Issuer

B.1 Legal and commercial name The legal name of the issuer is Barclays Bank PLC (the
of the Issuer "Issuer"). The commercial name of the Issuer is Barclays.
B.2 | Domicile and legal form of the | The Issuer is a public limited company organised under

Issuer, legislation under which
the Issuer operates and
country of incorporation of
the Issuer

the laws of England and Wales and registered in
England and Wales. The Issuer was incorporated on
7 August 1925 under the Colonial Bank Act 1925 and, on
4 October 1971, was registered as a company limited by
shares under the Companies Act 1948 to 1967. Pursuant to
The Barclays Bank Act 1984, on 1 January 1985, the
Issuer was re-registered as a public limited company.
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B.4b

Known trends affecting the
Issuer and industries in which
the Issuer operates

The business and earnings of the Issuer and its subsidiary
undertakings (together, the "Bank Group") can be
affected by the fiscal or other policies and other actions of
various governmental and regulatory authorities in the UK,
EU, US and elsewhere, which are all subject to change.
The regulatory response to the financial crisis has led and
will continue to lead to very substantial regulatory changes
in the UK, EU and US and in other countries in which the
Bank Group operates. It has also (amongst other things)
led to (i) a more assertive approach being demonstrated by
the authorities in many jurisdictions; and (ii) enhanced
capital and liquidity requirements (for example pursuant to
the fourth Capital Requirements Directive (CRD 1V)). Any
future regulatory changes may restrict the Bank Group's
operations, mandate certain lending activity and impose
other, significant compliance costs.

Known trends affecting the Issuer and the industry in
which the Issuer operates include:

. continuing political and regulatory scrutiny of the
banking industry which is leading to increased or
changing regulation that is likely to have a
significant effect on the industry;

. general changes in regulatory requirements, for
example, prudential rules relating to the capital
adequacy framework and rules designed to promote
financial stability and increase depositor protection;

. the U.S. Dodd-Frank Wall Street Reform and
Consumer Protection Act, which contains far
reaching regulatory reform (including restrictions
on proprietary trading and fund-related activities
(the so-called "Volcker rule"));

o recommendations by the Independent Commission
on Banking that: (i) the UK and the European
Economic Area ("EEA") retail banking activities of
an UK bank or building society should be placed in
a legally distinct, operationally separate and
economically independent entity (so-called "ring-
fencing"); and (ii) the loss-absorbing capacity of
ring-fenced banks and UK-headquartered global
systemically important banks (such as the Issuer)
should be increased to levels higher than the
Basel 111 proposals;

o investigations by the Office of Fair Trading into
Visa and MasterCard credit and debit interchange
rates, which may have an impact on the consumer
credit industry;

o investigations by regulatory bodies in the UK, EU
and US into submissions made by the Issuer and
other panel members to the bodies that set various
interbank offered rates such as the London
Interbank Offered Rate ("LIBOR") and the Euro
Interbank Offered Rate ("EURIBOR"); and

92




o changes in competition and pricing environments.

B.5 Description of group and The Bank Group is a global financial services provider.
Issuer's position within the
group The whole of the issued ordinary share capital of the Issuer
is beneficially owned by Barclays PLC (together with its
affiliates, the "Group"), which is the ultimate holding
company of the Bank Group.
B.9 Profit forecast or estimate Not Applicable; the Issuer has chosen not to include a
profit forecast or estimate.
B.10 | Nature of any qualifications in | Not Applicable; the audit report on the historical financial
audit report on historical information contains no such qualifications.
financial information
B.12 | Selected historical key Selected financial information of the Issuer for the

financial information;

years ended 31 December 2016 and 31 December 2015

The following financial information is extracted from the
audited consolidated financial statements of the Issuer for
the year ended 31 December 2016 and 31 December 2015,

respectively:

As at As at
31.12.2016 31.12.2015
GBP Mio. GBP Mio.
Total Assets 1,213,955 1,120,727
Loans and advances 43,634 41,829
to banks
Loans and advances 392,783 399,217
to customers
Deposits from banks 48,214 47,080
Customer accounts 424,703 418,307
Total equity 70,955 66,019
Non-controlling 3,522 1,914
interests
Year ended Year ended
31.12.2016 31.12.2015
Profit before tax from 4,383 1,914
continuing operations
Credit impairment (2,373) (1,762)
charges and other
provisions
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No material adverse change in
the prospects of the Issuer;

No significant change in the
financial or trading position of
the Group

Not applicable. There has been no material adverse change
in the prospects of the Issuer since 31 December 2016, the
date of its last published audited financial statements.

Not applicable. There has been no significant change in the
financial or trading position of the Group since
31 March 2017.

B.13

Recent events materially
relevant to the evaluation of
Issuer's solvency

SFO charges Barclays PLC regarding matters which
arose in the context of Barclays' capital raisings in 2008

On 20 June 2017, Barclays PLC published the following:

The Serious Fraud Office ("SFO") charged Barclays PLC
with two offences of conspiring with certain former senior
officers and employees of Barclays PLC to commit fraud
by false representations relating to two advisory services
agreements entered into with Qatar Holding LLC in June
and October 2008, contrary to Sections 1-2 of the Fraud
Act 2006, and Section 1(1) of the Criminal Law Act 1977
(the "ASA Charges")and one offence of unlawful
financial assistance contrary to section 151(1) of the
Companies Act 1985 in relation to a USD 3 billion loan
provided to the State of Qatar in November 2008 (together
with the ASA Charges, the "Charges").

Barclays PLC is considering its position in relation to
these developments.

The Charges arise in the context of Barclays PLC's capital
raisings in June and November 2008.

The UK Financial Conduct Authority, the US Department
of Justice and the US Securities and Exchange
Commission have also been conducting investigations
relating to the advisory services agreements.

Also, a civil claim has been served on Barclays Bank PLC
by PCP Capital Partners LLP and PCP International
Finance Limited in relation to the November 2008 capital
raising, which Barclays Bank PLC is defending.

B.14

Dependency of Issuer on other
entities within the group

The Group is a global financial services provider.

The whole of the issued ordinary share capital of the Issuer
is beneficially owned by Barclays PLC, which is the
ultimate holding company of the Bank Group.

The financial position of the Issuer is dependent on the
financial position of its subsidiary undertakings. Apart
from that the Issuer is not dependent on other entities
within the Group.

B.15

Description of Issuer's
principal activities

The Bank Group is a global financial services provider
engaged in retail and commercial banking, credit cards,
investment banking, wealth management and investment
management services with an extensive international
presence in Europe, the United States, Africa and Asia.

B.16

Description of whether the
Issuer is directly or indirectly

The whole of the issued ordinary share capital of the Issuer
is beneficially owned by Barclays PLC, which is the
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owned or controlled and by
whom and nature of such
control

ultimate holding company of the Issuer and its subsidiary
undertakings.

Section C — Securities

Ci1

Type and class of securities
being offered and/or admitted
to trading

[The Securities are issued under German law. The [Notes]
[Certificates] are issued as German law bearer bonds
(Inhaberschuldverschreibungen) in the meaning of
section 793 German Civil Code.]

[The Securities are issued under Swiss law. The [Notes]
[Certificates] are [bearer bonds
(Inhaberschuldverschreibungen)] [uncertificated securities
which are issued as Intermediated Securities (Wertrechte,
begeben in Form von Bucheffekten)].]

A typical feature of [Notes] [Certificates] is, that they
generally represent debt claims and not equity rights. They
do not provide membership rights (voting rights, right to
attend the Annual General Meeting) in the same way as
shares in a company.

The holder of a [Note] [Certificate] is entitled to
repayment and to payment of interest (if applicable) at the
agreed interest rate. The securities have a fixed term
maturity[, may automatically redeem early] [and can be
redeemed earlier at the option of the issuer].

It is prevailing market practice that Notes are issued in a
certain nominal amount and quoted in a percentage of the
relevant nominal amount whereas Certificates are issued in
units and quoted in the relevant currency.

The Securities are transferable obligations of the Issuer.
Key features of the Securities

Interest: The amount of interest payable on the Securities
[is fixed.] [will be determined by reference to a
[floating][fixed] rate of interest.] [depends on the value of
the [common share[s]] [,]J[and] [equity index][equity
indices][,][and] [ADR[s]][,][and] [GDR[s]][,][and]
[ETF[s]][,][and]  [profit participation certificate[s]
(Genussscheinfe])] to which the Securities are linked
(being the "Underlying Asset[s]" [, as set out in the Annex
following E.7 of Section E of this Summary]) and in some
cases, no interest will be payable.

The Securities have a calculation amount equal to [the
Calculation Amount] (the "Calculation Amount") per
Security.

[Early Redemption]

[Include if "Autocall” is specified as being
"Applicable": The Securities will redeem prior to their
Scheduled Redemption Date if [the][each] Underlying
Asset is at or above a certain value (the "Autocall
Barrier") on [a specified date] [one of a series of specified
dates]. If this occurs the investor will receive a cash
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payment per Security equal to [the Calculation Amount]
(the "Calculation Amount") per Security. ]

[Unclude if '"Issuer Call" is specified as being
"Applicable"”: The Issuer has the right to redeem the
Securities prior to the Scheduled Redemption Date on any
Interest Payment Date excluding the final Interest Payment
Date, subject to prior notification of the Holders thereof. If
this occurs the investor will receive a cash payment per
Security equal to [the Issuer Call Participation Percentage]
(the "Issuer Call Participation Percentage") multiplied
with [the Calculation Amount] (the "Calculation
Amount") per Security.]

[Include if "Nominal Call Event" is specified as being
"Applicable': [In addition, the] [The] Issuer has the right
to redeem the Securities prior to the Scheduled
Redemption Date, subject to prior notification, if the
[outstanding Aggregate Nominal Amount/Number of
Securities] of the Series of Securities is less than [the
Nominal Call Threshold Amount]. If this occurs the
investor will receive a cash payment per Security
determined by the determination agent as the pro rata
portion of the market value of the Securities at the time of
notification. |

Final redemption: If the Securities have not redeemed
early they will redeem on the Scheduled Redemption Date
and the cash payment the investor receives or [Worst
Performing] Underlying Asset the investor is delivered (if
any) will be determined by reference to the value of the
[Worst Performing] Underlying Asset, on a specified date
or dates during the life of the Securities, as further set out
in the Final Terms.

General features of the Securities:

Form: The Securities will be issued [in global bearer
form] [in the form of Swiss uncertificated securities which
are issued as Intermediated Securities (Wertrechte,
begeben in Form von Bucheffekten)]. Definitive securities
will not be issued.

Identification Code: The Securities will be uniquely
identified by [ISIN: [@]] [WKN: [e]] [Valorennummer: [®

11e].

Determination Agent: [Barclays Bank PLC] [e®] (the
"Determination Agent") will be appointed to make
calculations with respect to the Securities.

Governing Law: The Securities will be governed by
[German] [Swiss] law.

C.2 Currency The  Securities are  denominated in  [pounds
sterling][Euro][United States Dollar][e].
CS5 Description of restrictions on Not Applicable. Subject to the below, the Securities will

free transferability of the
Securities

be freely transferable.
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Interest in Securities traded in any clearing system will be
transferred in accordance with the procedures and
regulations of that clearing system. [The terms and
conditions of the Securities specify a minimum tradable
amount consisting of [in the case of Notes: a nominal
amount plus one or more integral multiples thereof] [in the
case of Certificates: a certain number of Certificates], an
investor who holds an amount which is less than the
minimum tradable amount in its account with the relevant
clearing system at the relevant time will not be able to
transfer or sell its holding.]

C8

Description of rights attached
to the Securities (including
Ranking of Securities and
limitations of those rights)

Ranking

Securities are direct, unsubordinated and unsecured
obligations of the Issuer.

Taxation

All payments in respect of the Securities shall be made
without withholding or deduction for or on account of any
taxes imposed by the Issuer's country of incorporation (or
any authority or political subdivision thereof or therein
having power to tax) unless such withholding or deduction
is required by law.

Consequences of an Additional Disruption Event

If an Additional Disruption Event (to the extent applicable
for example a change in applicable law, a currency
disruption, an Extraordinary Market Disruption or a tax
event with respect to the Issuer and certain other events in
relation to an Underlying Asset or to the Issuer's hedge
positions) occurs, the Issuer may request that the
Determination Agent determines whether an appropriate
adjustment can be made to the determinations and
calculations in relation to the Securities or the Securities
may be redeemed early.

Early Redemption for Unlawfulness or Impracticability

The Issuer may, at its option, redeem the Securities early if
the Issuer determines that its obligations under the
Securities have become or are likely to become unlawful
or a physical impracticability, in whole or in part, due to
certain conditions.

Events of Default

Following the occurrence of certain events, such as a
default by the Issuer to pay an amount that is due for a
specified number of days, the Securities will become due
and payable upon notice being given by the investor.

Presentation Periods, Prescription

[For German law Securities: The rights to payment of
principal and interest (if any) under the Securities are
subject to prescription within a period of 2 (two) years.
The prescription period begins at the end of the period
during which the Notes must be duly presented which is

97




reduced to 10 (ten) years.]

[For Swiss law Securities: The right to payment of
principal under the Securities is subject to prescription
within a period of ten years. The prescription period begins
on the earlier of the date of the early redemption or the
date of the ordinary redemption. The right to payment of
interest (if any) is subject to prescription within a period of
five years from the maturity of such interest claim.]

[For German law Securities: The Securities are subject to
the provisions of the German Act on Notes of 5 August
2009  (Gesetz  iiber  Schuldverschreibungen — aus
Gesamtemissionen). The terms and conditions of the
Securities do not provide for a representative of debt
security holders.]

C.1

Listing and admission to
trading

Listing:

lin case of an initial public offer or increase of public

offers:

[The Issuer (or any other entity on its behalf) may apply to
list the [individual series of Securities][Securities] in the
regulated market of the [Frankfurt Stock Exchange
[segment: Zertifikate Standard][segment: Zertifikate
Premium]][Stuttgart Stock Exchange [segment: EUWAX]]
][official list of the Luxembourg Stock Exchange] [on the
[Date]].

[Not applicable. The Issuer does not intend to apply for an
admission of the [individual series of
Securities][Securities] to trading on a regulated market of a
stock exchange.

The Issuer (or any other entity on its behalf), however,
may apply to include the [individual series of
Securities][Securities] into the Open Market of the
[Frankfurt Stock Exchange [segment: Zertifikate
Standard][segment: Zertifikate Premium]] [and] [Stuttgart
Stock Exchange [segment: EUWAX]] [and] [Luxembourg
Stock Exchange (Euro MTF)] [on the [Date]].

[in case of a listing on the Swiss stock exchange: The
Issuer (or any other entity on its behalf) intends to apply
for the listing of the [individual series of
Securities][Securities] at SIX Swiss Exchange (“SIX”) and
for admittance to trading on the platform of SIX Structured
Products Exchange AG.]

[Not applicable. The Issuer does not intend to apply for
listing of the [individual series of Securities][Securities] on
a stock exchange.]

[Other]

[Listing and/or trading does not mean that a stock
exchange or regulator has approved the Base Prospectus
for any reason other than in connection with an application
for listing. ]
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lin case of a continuation of a public offer:

[The Securities are listed in the regulated market of the
[Frankfurt Stock Exchange [segment: Zertifikate
Standard][segment: Zertifikate Premium]][Stuttgart Stock
Exchange [segment: EUWAX]] ][official list of the
Luxembourg Stock Exchange]].

[Not applicable. The Securities have not been admitted to
trading on a regulated market of a stock exchange.

The Securities, however, are included into the Open
Market of the [Frankfurt Stock Exchange [segment:
Zertifikate Standard][segment: Zertifikate Premium]] [and]
[Stuttgart Stock Exchange [segment: EUWAX]] [and]
[Luxembourg Stock Exchange (Euro MTF)].]

[in case of a listing on the Swiss stock exchange: The
Securities are listing at SIX Swiss Exchange (“SIX”) and
admitted to trading on the platform of SIX Structured
Products Exchange AG.]

[Not applicable. The Securities are not listed and it is not
intended make an application for listing of the Securities
on a stock exchange.]

[other].

Distribution: The Securities may be offered to the public
in [the Federal Republic of Germany][,] [Austria][,] [the
Netherlands][,] [Luxembourg] [and] [Switzerland].

C.15

Description of how the value
of the investment is affected
by the value of the underlying

The return on, and value of, the Securities derives from:
o any interest payable on the Securities;

o [the potential for early redemption following an
"autocall event";] and

. the final redemption amount payable on the
Scheduled Redemption Date (assuming that the
Securities have not redeemed earlier).

[Single Underlying Asset Linked Securities]

@) In respect of any interest amount(s):

[Fixed Amount:

Each Security will pay a fixed amount of interest on each
Interest Payment Date, irrespective of the performance of
the Underlying Asset, provided that the Security has not
redeemed prior to the relevant Interest Payment Date.

Each Interest Payment Date is defined in the table below:

Interest Payment Date

[e]
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The interest amount per Calculation Amount payable on an
Interest Payment Date will be calculated by multiplying
[the Fixed Interest Rate] by the Calculation Amount.]

[Fixed Rate:

Each Security will pay a fixed rate of interest on each
Interest Payment Date, irrespective of the performance of
the Underlying Asset, provided that the Security has not
redeemed prior to the relevant Interest Payment Date.

Each Interest Payment Date is defined in the table below:

Interest Payment Date

[e]

The interest amount per Calculation Amount payable on an
Interest Payment Date will be calculated by multiplying
[the Fixed Interest Rate] by the Calculation Amount and
then further multiplying by a fraction representing the
number of days in respect of which the interest is payable
(the "Day Count Fraction").]

[Floating Rate:

Each Security will pay an amount of interest on each
Interest Payment Date linked to the Floating Rate (as
defined below), irrespective of the performance of the
Underlying Asset, provided that the Security has not
redeemed prior to the relevant Interest Payment Date.

Each Interest Payment Date is defined in the table below:

Interest Payment Date

[e]

The interest amount per Calculation Amount payable on an
Interest Payment Date will be calculated as of the Interest
Determination Date by multiplying a fraction representing
the number of days in respect of which the interest is
payable (the "Day Count Fraction") by the Calculation
Amount and further multiplying by the product of [the
Participation] and the Floating Rate plus [the Margin].

[If "Minimum Interest Rate" is applicable: Provided that,
the rate of interest shall be no lower than [the Minimum
Interest Rate].]

[If "Maximum Interest Rate" is applicable: [Provided

that, the rate of interest shall be] [and] no higher than [the
Maximum Interest Rate].]
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The "Floating Rate" means

[If "Floating Rate Determination — "Offered Quotation"
is applicable: the quotation for the Reference Rate that
appears on [the Relevant Screen Page] at [the Relevant
Time] on the date for determining the rate.]

[If "Floating Rate Determination —" Arithmetic Mean"
is applicable: the arithmetic mean of the offered quotations
for the Reference Rate that appears on [the Relevant
Screen Page] at [the Relevant Time] on the date for
determining the rate.

If five or more of such offered quotations are available on
the Relevant Screen Page, the highest and the lowest (or
where there is more than one of either, one only of such
quotations) shall be disregarded by the Determination
Agent for the purpose of determining the arithmetic mean
of such offered quotations].

[If Floating Rate Determination'is Applicable"and if
EONIA"is the applicable Reference Rate: the rate of
return of a daily compound interest investment with the
arithmetic mean of the daily rates of the day-to-day
Eurozone interbank euro money market as reference rate
and which will be determined in accordance with a
specified formula on or around the date when interest is
calculated.]

The reference interest rate is [Number]-months
[EURIBOR (Euro interbank offered rate)] [LIBOR
(London Interbank Offered Rate)] [(currency) interbank
offered rate][EONIA].]

[The "Participation" is [®] %.]
[Snowball:

The interest payment is linked to the performance of the
Underlying Asset. The Security will only pay interest on
an Interest Payment Date if the closing price or level of the
Underlying Asset on the corresponding Interest Valuation
Date is greater than or equal to the corresponding Interest
Barrier.

This means:

[If the Interest Barrier is fixed above the Initial Price of
the Underlying Asset: Interest will only be paid if the
closing price or level of the Underlying Asset moves
upwards and is equal to or above the relevant Interest
Barrier. If the closing price or level of the Underlying
Asset moves downwards, sideways or slightly upwards
and is on the relevant Interest Valuation Date lower than
the corresponding Interest Barrier, no interest will be paid
on the corresponding Interest Payment Date.]
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[If the Interest Barrier is fixed equal to the Initial Price
of the Underlying Asset: Interest will only be paid if the
closing price or level of the Underlying Asset moves
sideways or upwards. If the closing price or level of the
Underlying Asset moves downwards and is on the relevant
Interest Valuation Date lower than the corresponding
Interest Barrier, no interest will be paid on the
corresponding Interest Payment Date. ]

LIf the Interest Barrier is fixed below the Initial Price of
the Underlying Asset: Interest will only be paid if the
closing price or level of the Underlying Asset moves
upwards, sideways or slightly downwards but not below
the relevant Interest Barrier. If the closing price or level of
the Underlying Asset moves downwards and is on the
relevant Interest Valuation Date lower than the
corresponding Interest Barrier, no interest will be paid on
the corresponding Interest Payment Date.]

Each Interest Payment Date and the corresponding Interest
Valuation Date, T and the Interest Barrier are defined in
the table below:

T Interest Interest Interest
Valuation Payment Barrier
Date Date
[®] [@] [®] [®] [of the
Initial
Price]

If Autocall is "Applicable”: An Interest Barrier is always
equal to the corresponding Autocall Barrier (see
(ii) below). This means an investor only receives one
interest payment over the life of the Securities, which
redeem at the same time as interest is paid. In the worst
case, no interest will be paid during the lifetime of the
Securities. |

The interest amount per Calculation Amount payable on an
Interest Payment Date will be calculated by multiplying
[the Fixed Interest Rate] by the Calculation Amount, and
then further multiplying by the whole number under
column "T" in the table above in respect of the relevant
Interest Payment Date.

The effect of "T" is to ensure that if and when interest is
paid, investors receive interest in respect of the entire life
of the Security such that the later the Interest Valuation
Date on which the Interest Barrier is reached, the greater
the amount of interest an investor will receive.]

[Phoenix Without Memory:

The interest payment is linked to the performance of the
Underlying Asset. The Security will only pay interest on
an Interest Payment Date if the closing price or level of the
Underlying Asset on the corresponding Interest Valuation
Date is greater than or equal to the corresponding Interest
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Barrier.

As the Interest Barrier is always lower than or equal to the
Initial Price, this means:

Interest will be paid if the closing price or level of the
Underlying Asset on any Interest Valuation Date moves
upwards or sideways and is not below the relevant Interest
Barrier.

If the closing price or level of the Underlying Asset moves
downwards and is on the relevant Interest Valuation Date
lower than the corresponding Interest Barrier, no interest
will be paid on the corresponding Interest Payment Date.
In the worst case, no interest will be paid during the
lifetime of the Securities.

Each Interest Payment Date and the corresponding Interest
Valuation Date and Interest Barrier are defined in the table
below:

Interest Interest Interest Barrier
Valuation Date | Payment Date

[®] [®] [®] [of the Initial
Price]

The interest amount per Calculation Amount payable on an
Interest Payment Date will be calculated by multiplying
[the Fixed Interest Rate] by the Calculation Amount.]

[Phoenix with Memory:

The interest payment is linked to the performance of the
Underlying Asset. The Security will only pay interest on
an Interest Payment Date if the closing price or level of the
Underlying Asset on the relevant Interest Valuation Date is
greater than or equal to the corresponding Interest Barrier.

As the Interest Barrier is always lower than or equal to the
Initial Price, this means:

Interest will be paid if the closing price or level of the
Underlying Asset moves upwards or sideways and is not
below the relevant Interest Barrier on any Interest
Valuation Date.

If the closing price or level of the Underlying Asset moves
downwards and is on the relevant Interest Valuation Date
lower than the corresponding Interest Barrier, no interest
will be paid on the corresponding Interest Payment Date.

In the worst case, no interest will be paid during the
lifetime of the Securities.

Each Interest Payment Date and the corresponding Interest
Valuation Date and Interest Barrier are defined in the table
below:
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Interest Interest Interest Barrier
Valuation Date | Payment Date

[®] [®] [®] [of the Initial
Price]

The interest amount per Calculation Amount payable on an
Interest Payment Date will be calculated by (a) multiplying
[the Fixed Interest Rate] by the Calculation Amount, and
adding this to (b) the number of previous consecutive
Interest Payment Dates for which no interest was payable
("Y") multiplied by the number calculated in (a). This
feature means that if interest is payable on any Interest
Payment Date, the amount that is paid will also include
interest which has not been paid on any previous
consecutive Interest Payment Dates. |

[Phoenix One Touch — Daily:

The interest payment is linked to the performance of the
Underlying Asset. The Security will only pay interest on
an Interest Payment Date if the closing price or level of the
Underlying Asset on any Observation Date during the
corresponding Interest Observation Period, is greater than
or equal to the corresponding Interest Barrier for such
period.

This means:

[If the Interest Barrier is fixed above the Initial Price of
the Underlying Asset: Interest will only be paid if the
closing price or level of the Underlying Asset moves
upwards and is equal to or above the relevant Interest
Barrier on any Observation Date during the corresponding
Interest Observation Period. If the closing price or level of
the Underlying Asset moves downwards, sideways or
slightly upwards and is on every Observation Date during
the corresponding Interest Observation Period lower than
the corresponding Interest Barrier, the investor will not
receive any interest payment on the corresponding Interest
Payment Date.]

[If the Interest Barrier is fixed equal to the Initial Price
of the Underlying Asset: Interest will only be paid if the
closing price or level of the Underlying Asset moves
sideways or upwards and is equal to or above the relevant
Interest Barrier on any Observation Date during the
corresponding Interest Observation Period. If the closing
price or level of the Underlying Asset moves downwards
and is on every Observation Date during the corresponding
Interest Observation Period lower than the corresponding
Interest Barrier, the investor will not receive any interest
payment on the corresponding Interest Payment Date.]

[If the Interest Barrier is fixed below the Initial Price of
the Underlying Asset: Interest will only be paid if the
closing price or level of the Underlying Asset moves
upwards, sideways or slightly downwards and is equal to
or above the relevant Interest Barrier on any Observation
Date during the corresponding Interest Observation Period.
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If the closing price or level of the Underlying Asset moves
downwards and is on every Observation Date during the
corresponding Interest Observation Period lower than the
corresponding Interest Barrier, the investor will not receive
any interest payment on the corresponding Interest
Payment Date.]

In the worst case, no interest will be paid during the
lifetime of the Securities.

Each Interest Observation Period and the corresponding
Interest Payment Date, Interest Barrier and Observation
Date([s] are defined in the table below:

Interest Interest Interest Observation
Observation | Payment | Barrier Date(s]
Period Date

from [@] [o] [®] [of [®]
to [@] the Initial
Price]

The interest amount per Calculation Amount payable on an
Interest Payment Date will be calculated by multiplying
[the Fixed Interest Rate] by the Calculation Amount.]

[Phoenix One Touch — Continuous:

The interest payment is linked to the performance of the
Underlying Asset. The Security will only pay interest on
an Interest Payment Date if the market price or level of the
Underlying Asset at any time, on any Observation Date
during the corresponding Interest Observation Period, is
greater than or equal to the corresponding Interest Barrier
for such period.

This means:

[If the Interest Barrier is fixed above the Initial Price of
the Underlying Asset: Interest will only be paid if the
market price or level of the Underlying Asset moves
upwards and is equal to or above the relevant Interest
Barrier on any Observation Date during the corresponding
Interest Observation Period. If the market price or level of
the Underlying Asset moves downwards, sideways or
slightly upwards and is on every Observation Date during
the corresponding Interest Observation Period lower than
the corresponding Interest Barrier, the investor will not
receive any interest payment on the corresponding Interest
Payment Date.]

[If the Interest Barrier is fixed equal to the Initial Price
of the Underlying Asset: Interest will only be paid if the
market price or level of the Underlying Asset moves
sideways or upwards and is equal to or above the relevant
Interest Barrier on any Observation Date during the
corresponding Interest Observation Period. If the market
price or level of the Underlying Asset moves downwards
and is on every Observation Date during the corresponding
Interest Observation Period lower than the corresponding
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Interest Barrier, the investor will not receive any interest
payment on the corresponding Interest Payment Date.]

[If the Interest Barrier is fixed below the Initial Price of
the Underlying Asset: Interest will only be paid if the
market price or level of the Underlying Asset moves
upwards, sideways or slightly downwards and is equal to
or above the relevant Interest Barrier on any Observation
Date during the corresponding Interest Observation Period.
If the market price or level of the Underlying Asset moves
downwards and is on every Observation Date during the
corresponding Interest Observation Period lower than the
corresponding Interest Barrier, the investor will not receive
any interest payment on the corresponding Interest
Payment Date.]

In the worst case, no interest will be paid during the
lifetime of the Securities.

Each Interest Observation Period and the corresponding
Interest Payment Date, Interest Barrier and Observation
Date([s] are defined in the table below:

Interest Interest Interest Observation
Observation | Payment | Barrier Date|s]
Period Date

from [e] [®] [®] [of [e]
to [@] the Initial
Price]

The interest amount per Calculation Amount payable on an
Interest Payment Date will be calculated by multiplying
[the Fixed Interest Rate] by the Calculation Amount.]

[Phoenix No Touch — Daily:

The interest payment is linked to the performance of the
Underlying Asset. The Security will only pay interest on
an Interest Payment Date if on every Scheduled Trading
Day during the corresponding Interest Observation Period
the closing price or level of the Underlying Asset on such
Scheduled Trading Day is greater than or equal to the
relevant Interest Barrier for such period.

As the Interest Barrier is always below the Initial Price,
this means:

Interest will only be paid if the closing price or level of the
Underlying Asset moves upwards, sideways or slightly
downwards and is equal to or above the relevant Interest
Barrier on every Scheduled Trading Day during the
corresponding Interest Observation Period.

If the closing price or level of the Underlying Asset moves
downwards and is on any Scheduled Trading Day during
the corresponding Interest Observation Period lower than
the corresponding Interest Barrier, an investor will not
receive an interest payment on the corresponding Interest
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Payment Date.

In the worst case, no interest will be paid during the
lifetime of the Securities.

Each Interest Observation Period, the -corresponding
Interest Payment Date and the Interest Barrier are defined
in the table below.

Interest Interest Interest Barrier

Observation Payment Date

Period

from [@] to [@] [@] [®] [of the Initial
Price]

The interest amount per Calculation Amount payable on an
Interest Payment Date will be calculated by multiplying
[the Fixed Interest Rate] by the Calculation Amount.]

[Phoenix No Touch — Continuous:

The interest payment is linked to the performance of the
Underlying Asset. The Security will only pay interest on
an Interest Payment Date if on every Scheduled Trading
Day during the corresponding Interest Observation Period
the market price or level of the Underlying Asset at any
time on such Scheduled Trading Day is greater than or
equal to the relevant Interest Barrier for such period.

As the Interest Barrier is always lower than the Initial
Price, this means:

Interest will only be paid if the market price or level of the
Underlying Asset moves upwards, sideways or slightly
downwards and is equal to or above the relevant Interest
Barrier on every Scheduled Trading Day during the
corresponding Interest Observation Period.

If the market price or level of the Underlying Asset moves
downwards and is on any Scheduled Trading Day during
the corresponding Interest Observation Period lower than
the corresponding Interest Barrier, an investor will not
receive an interest payment on the corresponding Interest
Payment Date.

In the worst case, no interest will be paid during the
lifetime of the Securities.

Each Interest Observation Period, the corresponding
Interest Payment Date and the Interest Barrier are defined
in the table below.

Interest Interest Interest Barrier

Observation Payment Date

Period

from [@] to [@] [@] [®] [of the Initial
Price]
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The interest amount per Calculation Amount payable on an
Interest Payment Date will be calculated by multiplying
[the Fixed Interest Rate] by the Calculation Amount.]

[Range Accrual:

The interest payment is linked to the performance of the
Underlying Asset. The Security will pay interest (if any)
on an Interest Payment Date based on the number of
Observation Dates on which the closing price or level of
the Underlying Asset is at or above the specific lower
barrier [and also at or below the specific upper barrier]
during the corresponding Interest Observation Period.

This means:

Interest will only be paid if the price or level of the
Underlying Asset moves in such a manner that the closing
price on any Observation Date during an Interest
Observation Period is equal to or greater than the Lower
Interest Barrier [and equal to or less than the Upper
Interest Barrier].

If the closing price or level of the Underlying Asset on
every Observation Date during an Interest Observation
Period moves in such a manner that it is less than the
Lower Interest Barrier [or greater than the Upper Interest
Barrier], no interest will be paid on the corresponding
Interest Payment Date.

In the worst case, no interest will be paid during the
lifetime of the Securities.

Each Interest Observation Period, the -corresponding
Interest Payment Date, Lower Interest Barrier[, Upper
Interest Barrier] and Observation Date are defined in the
table below:

Interest |Interest |Lower [Upper Obser-
Obser- Payment |Interest |Interest |vation
vation Date Barrier |Barrier] |Date
Period
from [e] |[e] [@] [of the | [®] [of the | [®]
to [@] Initial Initial

Price] Price]

The interest amount per Calculation Amount payable on an
Interest Payment Date will be calculated by multiplying
[the Fixed Interest Rate] by the Calculation Amount, and
further multiplying by a fraction representing the number
of Observation Dates during the corresponding Interest
Observation Period where the closing price or level of the
Underlying Asset is at [or above] [or between] the Lower
Interest Barrier [and the Upper Interest Barrier] for such
Interest Observation Period and the number of scheduled
Observation Dates in the corresponding Interest
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Observation Period.]

[i) In_ respect of any amount payable if the
Securities redeem _ before the scheduled
redemption date:

[Include if "Autocall” is specified as being
"Applicable': The Securities will redeem (or "autocall")
prior to the Scheduled Redemption Date if the closing
price or level of the Underlying Asset is greater than or
equal to the relevant Autocall Barrier on the corresponding
Autocall Valuation Date.

This means:

[If the Autocall Barrier is fixed above the Initial Price of
the Underlying Asset: The Securities will not redeem
early, if the closing price or level of the Underlying Asset
moves downwards, sideways or slightly upwards and is on
an Autocall Valuation Date below the relevant Autocall
Barrier. If the closing price or level moves upwards and is
equal to or above the relevant Autocall Barrier, the
Securities will redeem and pay back a cash amount per
Calculation Amount equal to 100 % of the Calculation
Amount.]

[If the Autocall Barrier is fixed equal to the Initial Price
of the Underlying Asset: The Securities will not redeem
early, if the closing price or level of the Underlying Asset
moves downwards and is on an Autocall Valuation Date
below the relevant Autocall Barrier. If the closing price or
level moves sideways or upwards and is equal to or above
the relevant Autocall Barrier, the Securities will redeem
and pay back a cash amount per Calculation Amount equal
to 100 % of the Calculation Amount.]

[If the Autocall Barrier is fixed below the Initial Price of
the Underlying Asset: The Securities will not redeem
early, if the closing price or level of the Underlying Asset
moves downwards and is on an Autocall Valuation Date
below the relevant Autocall Barrier. If the closing price or
level moves upwards, sideways or slightly downwards and
is equal to or above the relevant Autocall Barrier, the
Securities will redeem and pay back a cash amount per
Calculation Amount equal to 100 % of the Calculation
Amount.]

Each Autocall Valuation Date and the corresponding
Autocall Barrier are defined in the table below:

Autocall Valuation Date Autocall Barrier

[®] [®] [of the Initial Price]

]

[Unclude if "Issuer Call" is specified as being
"Applicable”: The Issuer has the right to redeem the
Securities prior to the Scheduled Redemption date on any
Interest Payment Date excluding the final Interest Payment
Date, subject to prior notification of the Holders thereof. If
this occurs the investor will receive a cash payment per
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Security equal to [the Issuer Call Participation Percentage]
(the "Issuer Call Participation Percentage") multiplied
with [the Calculation Amount] (the "Calculation
Amount") per Security.]]

[(iD)][(iii)] In respect of any redemption amount
payable at redemption:

If the Securities have not redeemed early they will redeem
on the Scheduled Redemption Date.

In addition, whether the redemption amount will be
payable in cash or deliverable in the form of a certain
number of shares of the Underlying Asset will depend on
which of the following settlement methods is specified:

1) If "cash" is specified, only cash will be paid; or

(if)  If "cash or physical" is specified, there may be a
cash payment or physical delivery of the
Underlying Asset, depending on the performance of
the Underlying Asset.

[Vanilla [(cash)][(cash or physical)]:
The Securities are not capital protected.

The investor participates in the performance of the
Underlying Asset as follows:

If the Final Valuation Price is (a) greater than or equal to
[the Final Barrier] (the "Final Barrier"), or (b) greater
than or equal to [the Strike Price] (the "Strike Price")
each investor will receive a cash amount per Calculation
Amount equal to the Calculation Amount on the Scheduled
Redemption Date.

Otherwise:

[Unclude if "Settlement Method" is specified as being
"Cash"| [each investor will receive a cash amount per
Calculation Amount on the Scheduled Redemption Date,
calculated by dividing the Final Valuation Price by the
Strike Price and multiplying the result by the Calculation
Amount.]

Include if "Settlement Method" is specified as being "Cash
or Physical"] [each investor will be delivered a fixed
number of shares of the Underlying Asset per Calculation
Amount on the Scheduled Redemption Date, calculated by
dividing the Calculation Amount by the Strike Price[ and,
if the currency of the Underlying Asset is not [the
Settlement Currency], multiplying the result by the
relevant exchange rate]. If this calculation does not result
in a whole number, investors will be delivered the nearest
whole number of shares of the Underlying Asset
(determined by rounding down the result) and will be paid
a cash amount per Calculation Amount representing the
remaining fractional amount.]
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This means:

An investor will receive a cash amount equal to the
Calculation Amount if the price or level of the Underlying
Asset moves upwards or sideways [If either the Strike
Price or the Final Barrier are below the Initial Price: or
slightly downwards (but not below the Strike Price or the
Final Barrier)].

If the price or level of the Underlying Asset moves
downwards and is at the end of the lifetime of the
Securities below the Final Barrier and the Strike Price, an
investor will be exposed to such fall in the price or level of
the Underlying Asset.

In the worst case an investor will lose the entire capital
invested if the Underlying Asset is worthless.]

[Put Spread [(cash)][(cash or physical)]:

The Securities offer an element of capital protection. The
investor participates in the performance of the Underlying
Asset as follows:

If the Final Valuation Price is (a) greater than or equal to
[the Final Barrier] (the "Final Barrier"), or (b) greater
than or equal to [the Strike Price] (the "Strike Price")
each investor will receive a cash amount per Calculation
Amount equal to the Calculation Amount on the Scheduled
Redemption Date.

If the Final Valuation Price is (a) less than the Strike Price
and (b) greater than or equal to [the Lower Strike Price]
(the "Lower Strike Price"),

[Include if "Settlement Method" is specified as being
"Cash"] [each investor will receive a cash amount per
Calculation Amount on the Scheduled Redemption Date,
calculated by dividing the Final Valuation Price by the
Strike Price and multiplying the result by the Calculation
Amount.]

[Include if "Settlement Method" is specified as being
"Cash or Physical"] [each investor will be delivered a
fixed number of shares of the Underlying Asset per
Calculation Amount on the Scheduled Redemption Date,
calculated by dividing the Calculation Amount by the
Strike Price[ and, if the currency of the Underlying Asset
is not [the Settlement Currency], multiplying the result by
the relevant exchange rate]. If this calculation does not
result in a whole number, investors will be delivered the
nearest whole number of shares of the Underlying Asset
(determined by rounding down the result) and will be paid
a cash amount per Calculation Amount representing the
remaining fractional amount.]

If the Final Valuation Price is less than the Lower Strike
Price, each investor will receive a cash amount per
Calculation Amount equal to the Calculation Amount
multiplied by [the Lower Strike Price Percentage] (the
"Lower Strike Price Percentage").
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This means:

An investor will receive a cash amount equal to the
Calculation Amount if the price or level of the Underlying
Asset moves upwards or sideways, [If either the Strike
Price or the Final Barrier are below the Initial Price: or
slightly downwards (but not below the [Strike Price][Final
Barrier])].

If the price or level of the Underlying Asset moves
downwards and is at the end of the lifetime of the
Securities below the Final Barrier and the Strike Price, an
investor will be exposed to such fall in the price or level of
the Underlying Asset.

In the worst case, an investor will receive the Calculation
Amount multiplied by the Lower Strike Price Percentage.]

[European Barrier [(cash)][(cash or physical)]:
The Securities are not capital protected.

The investor participates in the performance of the
Underlying Asset as follows:

If the Final Valuation Price is greater than [Include if
"Touch Barrier" is specified as "Not Applicable” [or
equal to] [the Knock-in Barrier Price] (the "Knock-in
Barrier Price"), each investor will receive a cash amount
per Calculation Amount equal to the Calculation Amount
on the Scheduled Redemption Date.

Otherwise:

[Include if "Settlement Method" is specified as being
"Cash"| [each investor will receive a cash amount per
Calculation Amount on the Scheduled Redemption Date,
calculated by dividing the Final Valuation Price by [the
Strike Price] and multiplying the result by the Calculation
Amount.]

[Include if "Settlement Method" is specified as being
"Cash or Physical"] [each investor will be delivered a
fixed number of shares of the Underlying Asset per
Calculation Amount on the Scheduled Redemption Date,
calculated by dividing the Calculation Amount by [the
Strike Price][ and, if the currency of the Underlying Asset
is not [the Settlement Currency], multiplying the result by
the relevant exchange rate]. If this calculation does not
result in a whole number, investors will be delivered the
nearest whole number of shares of the Underlying Asset
(determined by rounding down the result) and will be paid
a cash amount per Calculation Amount representing the
remaining fractional amount.

This means:

An investor will receive a cash amount equal to the
Calculation Amount if the price or level of the Underlying
Asset moves upwards, sideways or slightly downwards
(but not [Include if "Touch Barrier" is specified as
"Applicable"] [equal to or] below the Knock-in Barrier
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Price).

If the price or level of the Underlying Asset moves
downwards and is at the end of the lifetime of the
Securities [Include if "Touch Barrier" is specified as
"Applicable"] [equal to or] below the Knock-in Barrier
Price, an investor will be exposed to such fall in the price
or level of the Underlying Asset.

In the worst case an investor will lose the entire capital
invested if the Underlying Asset is worthless.]

[American Barrier — [(cash)][(cash or physical)]:
The Securities are not capital protected.

The investor participates in the performance of the
Underlying Asset as follows:

If the Final Valuation Price is (a) greater than or equal to
[the Final Barrier] (the "Final Barrier"), or (b) greater
than or equal to [the Strike Price] (the "Strike Price") or a
Trigger Event has not occurred, each investor will receive
a cash amount per Calculation Amount equal to the
Calculation Amount on the Scheduled Redemption Date.

Otherwise:

[Unclude if "Settlement Method" is specified as being
"Cash'] [each investor will receive a cash amount per
Calculation Amount on the Scheduled Redemption Date,
calculated by dividing the Final Valuation Price by the
Strike Price and multiplying the result by the Calculation
Amount.]

[Unclude if "Settlement Method" is specified as being
"Cash or Physical"] [each investor will be delivered a
fixed number of shares of the Underlying Asset per
Calculation Amount on the Scheduled Redemption Date,
calculated by dividing the Calculation Amount by the
Strike Price[ and, if the currency of the Underlying Asset
is not [the Settlement Currency], multiplying the result by
the relevant exchange rate]. If this calculation does not
result in a whole number, investors will be delivered the
nearest whole number of shares of the Underlying Asset
(determined by rounding down the result) and will be paid
a cash amount per Calculation Amount representing the
remaining fractional amount.]

[Unclude if "Trigger Event Type" is specified as being
"Daily"] [A "Trigger Event" shall occur if the closing
price or level of the Underlying Asset on any Scheduled
Trading Day from and including [the Knock-in Barrier
Period Start Date], to and including [the Knock-in Barrier
Period End Date] is less than [Include if "Touch Barrier"
is specified as "Applicable'] [or equal to] [the Knock-in
Barrier Price].]

[Include if "Trigger Event Type" is specified as being
"Continuous'] [A "Trigger Event" shall occur if the
market price or level of the Underlying Asset at any time
on any Scheduled Trading Day from and including [the
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Knock-in Barrier Period Start Date], to and including [the
Knock-in Barrier Period End Date] is less than [Include if
"Touch Barrier" is specified as ""Applicable'] [or equal
to] [the Knock-in Barrier Price].

This means:

An investor will receive a cash amount equal to the
Calculation Amount if the price or level of the Underlying
Asset moves upwards or sideways or slightly downwards
(but is on any Scheduled Trading Day never [Include if
"Touch Barrier" is specified as "Applicable’] [equal to
or] below the Knock-in Barrier Price [If either the Strike
Price or the Final Barrier are below the Initial Price: or
on the Final Valuation Date below the [Strike Price][Final
Barrier])].

If the price or level of the Underlying Asset moves
downwards and is on at least one Scheduled Trading Day
[Unclude if "Touch Barrier" is specified as "Applicable")
[equal to or] below the Knock-in Barrier Price and at the
end of the lifetime of the Securities below the Final Barrier
and the Strike Price, an investor will be exposed to such
fall in the price or level of the Underlying Asset.

In the worst case an investor will lose the entire capital
invested if the Underlying Asset is worthless.]

[Call [(cash)][(cash or physical)]:
The Securities are not capital protected.

The investor participates in the performance of the
Underlying Asset as follows:

If the Final Valuation Price is greater than or equal to the
Initial Price (as defined below)

[Unclude if "Cap'" is specified as being ""Not Applicable'’|
[each investor will receive a cash amount per Calculation
Amount on the Scheduled Redemption Date calculated by
adding (i) the Calculation Amount and (ii) the Calculation
Amount multiplied by [the Participation] multiplied by the
performance of the Underlying Asset. The performance of
the Underlying Asset is calculated by dividing the Final
Valuation Price by the Initial Price and subtracting 1 from
the result.]

[Unclude if "Cap" is specified as being "Applicable']
[each investor will receive a cash amount per Calculation
Amount on the Scheduled Redemption Date calculated by
adding (i) the Calculation Amount and (ii) the Calculation
Amount multiplied by the lower of (a) [the Participation]
multiplied by the performance of the Underlying Asset and
(b) [the Cap]. The performance of the Underlying Asset is
calculated by dividing the Final Valuation Price by the
Initial Price and subtracting 1 from the result.]

If the Final Valuation Price is (a) less than the Initial Price
and (b) greater than or equal to [the Strike Price] (the
"Strike Price") each investor will receive a cash amount
equal to the Calculation Amount per Calculation Amount
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on the Scheduled Redemption Date.

If, however, the Final Valuation Price is less than the
Strike Price,

[Include if "Settlement Method" is specified as being
"Cash"] [each investor will receive a cash amount per
Calculation Amount on the Scheduled Redemption Date,
calculated by dividing the Final Valuation Price by the
Strike Price and multiplying the result by the Calculation
Amount.]

[Include if "Settlement Method" is specified as being
"Cash or Physical"] [each investor will be delivered a
fixed number of shares of the Underlying Asset per
Calculation Amount on the Scheduled Redemption Date,
calculated by dividing the Calculation Amount by the
Strike Price[and, if the currency of the Underlying Asset is
not [the Settlement Currency], multiplying the result by the
relevant exchange rate]. If this calculation does not result
in a whole number, investors will be delivered the nearest
whole number of shares of the Underlying Asset
(determined by rounding down the result) and will be paid
a cash amount per Calculation Amount representing the
remaining fractional amount.]

This means:

An investor will receive a cash amount greater than the
Calculation Amount if the price or level of the Underlying
Asset moves upwards.

An investor will receive a cash amount equal to the
Calculation Amount if the price or level of the Underlying
Asset moves sideways [If the Strike Price is below the
Initial Price: or slightly downwards (but not below the
Strike Price)].

If the price or level of the Underlying Asset moves
downwards and is at the end of the lifetime of the
Securities below the Strike Price, an investor will be
exposed to such fall in the price or level of the Underlying
Asset.

In the worst case an investor will lose the entire capital
invested if the Underlying Asset is worthless.]

[Bull-Bear  European  Barrier |[(cash)][(cash or
Pphysical)]:

The Securities are not capital protected.

The investor participates in the performance of the
Underlying Asset as follows:

If the Final Valuation Price is greater than or equal to [the
Strike Price] (the "Strike Price")
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[Include if "Cap'" is specified as being "Not Applicable'’]
[each investor will receive a cash amount per Calculation
Amount on the Scheduled Redemption Date calculated by
adding (i) the Calculation Amount and (ii) the Calculation
Amount multiplied by [the Participation] multiplied by the
performance of the Underlying Asset. The performance of
the Underlying Asset is calculated by subtracting the
Strike Price from the Final Valuation Price and dividing
the result by the Initial Price.]

[Include if "Cap" is specified as being "Applicable']
[each investor will receive a cash amount per Calculation
Amount on the Scheduled Redemption Date calculated by
adding (i) the Calculation Amount and (ii) the Calculation
Amount multiplied by the lower of (a) [the Participation]
multiplied by the performance of the Underlying Asset and
(b) [the Cap]. The performance of the Underlying Asset is
calculated by subtracting the Strike Price from the Final
Valuation Price and dividing the result by the Initial Price.]

If the Final Valuation Price is less than the Strike Price but
greater than or equal to [the Knock-in Barrier Price] (the
"Knock-in Barrier Price"), each investor will receive a
cash amount per Calculation Amount on the Scheduled
Redemption Date calculated by adding (i) the Calculation
Amount and (ii) the Calculation Amount multiplied by the
negative performance of the Underlying Asset. The
negative performance of the Underlying Asset is
calculated by subtracting the Final Valuation Price from
the Strike Price and dividing the result by the Initial Price.

If the Final Valuation Price is less than the Knock-in
Barrier Price,

[Include if "Settlement Method" is specified as being
"Cash"] [each investor will receive a cash amount per
Calculation Amount on the Scheduled Redemption Date,
calculated by dividing the Final Valuation Price by the
Strike Price and multiplying the result by the Calculation
Amount.]

[Include if "Settlement Method" is specified as being
"Cash or Physical"] [each investor will be delivered a
fixed number of shares of the Underlying Asset per
Calculation Amount on the Scheduled Redemption Date,
calculated by dividing the Calculation Amount by the
Strike Price[ and, if the currency of the Underlying Asset
is not [the Settlement Currency], multiplying the result by
the relevant exchange rate]. If this calculation does not
result in a whole number, investors will be delivered the
nearest whole number of shares of the Underlying Asset
(determined by rounding down the result) and will be paid
a cash amount per Calculation Amount representing the
remaining fractional amount.]

This means:
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An investor will receive a cash amount greater than or
equal to the Calculation Amount if the price or level of the
Underlying Asset moves upwards, sideways or slightly
downwards (but not below the Knock-in Barrier Price).

If the price or level of the Underlying Asset moves
downwards and is at the end of the lifetime of the
Securities below the Knock-in Barrier Price, an investor
will be exposed to such fall in the price or level of the
Underlying Asset.

In the worst case an investor will lose the entire capital
invested if the Underlying Asset is worthless.]

[Bull-Bear American Barrier — [(cash)][(cash or
Pphysical)]:

The Securities are not capital protected.

The investor participates in the performance of the
Underlying Asset as follows:

If the Final Valuation Price is greater than or equal to [the
Strike Price] (the "Strike Price"),

[Include if "Cap'" is specified as being "Not Applicable'’]
[each investor will receive a cash amount per Calculation
Amount on the Scheduled Redemption Date calculated by
adding (i) the Calculation Amount and (ii) the Calculation
Amount multiplied by [the Participation] multiplied by the
performance of the Underlying Asset. The performance of
the Underlying Asset is calculated by subtracting the
Strike Price from the Final Valuation Price and dividing
the result by the Initial Price.]

[Include if "Cap" is specified as being "Applicable']
[each investor will receive a cash amount per Calculation
Amount on the Scheduled Redemption Date calculated by
adding (i) the Calculation Amount and (ii) the Calculation
Amount multiplied by the lower of (a) [the Participation]
multiplied by the performance of the Underlying Asset and
(b) [the Cap]. The performance of the Underlying Asset is
calculated by subtracting the Strike Price from the Final
Valuation Price and dividing the result by the Initial Price.]

If the Final Valuation Price is less than the Strike Price,
the amount each investor will receive on the Scheduled
Redemption Date will depend on whether a Trigger Event
has occurred. If a Trigger Event has not occurred, each
investor will receive a cash amount per Calculation
Amount calculated by adding (i) the Calculation Amount
and (ii) the Calculation Amount multiplied by the negative
performance of the Underlying Asset. The negative
performance of the Underlying Asset is calculated by
subtracting the Final Valuation Price from the Strike Price
and dividing the result by the Initial Price.

If a Trigger Event has occurred,

[Include if "Settlement Method" is specified as being
"Cash"] [each investor will receive a cash amount per
Calculation Amount, calculated by dividing the Final
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Valuation Price by the Strike Price and multiplying the
result by the Calculation Amount. ]

[Unclude if "Settlement Method" is specified as being
"Cash or Physical”] [each investor will be delivered a
fixed number of shares of the Underlying Asset per
Calculation Amount on the Scheduled Redemption Date,
calculated by dividing the Calculation Amount by the
Strike Price[ and, if the currency of the Underlying Asset
is not [the Settlement Currency], multiplying the result by
the relevant exchange rate]. If this calculation does not
result in a whole number, investors will be delivered the
nearest whole number of shares of the Underlying Asset
(determined by rounding down the result) and will be paid
a cash amount per Calculation Amount representing the
remaining fractional amount.]

[Include if "Trigger Event Type" is specified as being
"Daily"] [A "Trigger Event" shall occur if the closing
price or level of the Underlying Asset on any Scheduled
Trading Day from and including [the Knock-in Barrier
Period Start Date], to and including [the Knock-in Barrier
Period End Date] is less than [the Knock-in Barrier
Price].]

[Include if "Trigger Event Type" is specified as being
"Continuous”] [A "Trigger Event" shall occur if the
market price or level of the Underlying Asset at any time
on any Scheduled Trading Day from and including [the
Knock-in Barrier Period Start Date], to and including [the
Knock-in Barrier Period End Date] is less than [the
Knock-in Barrier Price].]

This means:

An investor will receive a cash amount greater than or
equal to the Calculation Amount if the price or level of the
Underlying Asset moves (i) upwards or sideways or
(i) moves slightly downwards (but is on any Scheduled
Trading Day never below the Knock-in Barrier Price) and
is on the Final Valuation Date below the Strike Price.

If the price or level of the Underlying Asset moves
downwards and is on at least one Scheduled Trading Day
below the Knock-in Barrier Price and is at the end of the
lifetime of the Securities below the Strike Price, an
investor will be exposed to such fall in the price or level of
the Underlying Asset.

In the worst case an investor will lose the entire capital
invested if the Underlying Asset is worthless].]

[Worst of Underlying Asset Linked Securities]

@) In respect of any interest amount(s):

[Fixed Amount:
Each Security will pay a fixed amount of interest on each

Interest Payment Date, irrespective of the performance of
the Underlying Assets, provided that the Security has not
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redeemed prior to the relevant Interest Payment Date.

Each Interest Payment Date is defined in the table below:

Interest Payment Date

[e]

The interest amount per Calculation Amount payable on an
Interest Payment Date will be calculated by multiplying
[the Fixed Interest Rate] by the Calculation Amount]

[Fixed Rate:

Each Security will pay a fixed rate of interest on each
Interest Payment Date, irrespective of the performance of
the Underlying Asset, provided that the Security has not
redeemed prior to the relevant Interest Payment Date.

Each Interest Payment Date is defined in the table below:

Interest Payment Date

[e]

The interest amount per Calculation Amount payable on an
Interest Payment Date will be calculated by multiplying
[the Fixed Interest Rate] by the Calculation Amount and
then further multiplying by a fraction representing the
number of days in respect of which the interest is payable
(the "Day Count Fraction").]

[Floating Rate:

Each Security will pay an amount of interest on each
Interest Payment Date linked to the Floating Rate (as
defined below), irrespective of the performance of the
Underlying Asset, provided that the Security has not
redeemed prior to the relevant Interest Payment Date.

Each Interest Payment Date is defined in the table below:

Interest Payment Date

[e]

The interest amount per Calculation Amount payable on an
Interest Payment Date will be calculated as of the Interest
Determination Date by multiplying a fraction representing
the number of days in respect of which the interest is
payable (the "Day Count Fraction") by the Calculation
Amount and further multiplying by the product of [the
Participation] and the Floating Rate plus [the Margin].
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Uf "Minimum Interest Rate" is applicable: Provided that,
the rate of interest shall be no lower than [the Minimum
Interest Rate].]

If "Maximum Interest Rate" is applicable: [Provided
that, the rate of interest shall be] [and] no higher than [the
Maximum Interest Rate].]

The "Floating Rate" means:

[If "Floating Rate Determination — "Offered Quotation"
is applicable: the quotation for the Reference Rate that
appears on [the Relevant Screen Page] at [the Relevant
Time] on the date for determining the rate.]

UIf "Floating Rate Determination —" Arithmetic Mean"
is applicable: the arithmetic mean of the offered quotations
for the Reference Rate that appears on [the Relevant
Screen Page] at [the Relevant Time] on the date for
determining the rate.

If five or more of such offered quotations are available on
the Relevant Screen Page, the highest and the lowest (or
where there is more than one of either, one only of such
quotations) shall be disregarded by the Determination
Agent for the purpose of determining the arithmetic mean
of such offered quotations].

[If Floating Rate Determination'is Applicable"and if
EONIA"is the applicable Reference Rate: the rate of
return of a daily compound interest investment with the
arithmetic mean of the daily rates of the day-to-day
Eurozone interbank euro money market as reference rate
and which will be determined in accordance with a
specified formula on or around the date when interest is
calculated.]

The reference interest rate is [Number]-months
[EURIBOR (Euro interbank offered rate)] [LIBOR
(London Interbank Offered Rate)] [(currency) interbank
offered rate][EONIA].]

[The "Participation" is [® ]%.]
[Snowball — Worst of:

The interest payment is linked to the performance of the
Underlying Assets. The Security will only pay interest on
an Interest Payment Date if the closing price or level of
each Underlying Asset on the corresponding Interest
Valuation Date is greater than or equal to its relevant
Interest Barrier.

This means:

[If the Interest Barrier of each Underlying Asset is fixed
above its Initial Price: Interest will only be paid if the
closing price or level of each Underlying Asset moves
upwards and is equal to or above its relevant Interest
Barrier. If the closing price or level of any Underlying
Asset moves downwards, sideways or slightly upwards
and is on the relevant Interest Valuation Date lower than
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its corresponding Interest Barrier, no interest will be paid
on the corresponding Interest Payment Date.]

[If the Interest Barrier of each Underlying Asset is fixed
equal to its Initial Price: Interest will only be paid if the
closing price or level of each Underlying Asset moves
sideways or upwards. If the closing price or level of any
Underlying Asset moves downwards and is on the relevant
Interest Valuation Date lower than its corresponding
Interest Barrier, no interest will be paid on the
corresponding Interest Payment Date. ]

[If the Interest Barrier of each Underlying Asset is fixed
below its Initial Price: Interest will only be paid if the
closing price or level of each Underlying Asset moves
upwards, sideways or slightly downwards but not below its
relevant Interest Barrier. If the closing price or level of any
Underlying Asset moves downwards and is on the relevant
Interest Valuation Date lower than its corresponding
Interest Barrier, no interest will be paid on the
corresponding Interest Payment Date. ]

Each Interest Payment Date, the corresponding Interest
Valuation Date, the Interest Barrier and T are defined in
the table below.

T Valuation Interest Interest
Date Payment Barrier
Date

(o] (o] (o] [®] [of the
Initial Price
of each
Underlying
Asset]

Uf "Autcoall"” is "Applicable”: An Interest Barrier of
each Underlying Asset is always equal to its corresponding
Autocall Barrier (see (ii) below). This means an investor
only receives one interest payment over the life of the
Securities, which redeem at the same time as interest is
paid. In the worst case, no interest will be paid during the
lifetime of the Securities.]

The interest amount per Calculation Amount payable on an
Interest Payment Date will be calculated by multiplying
[the Fixed Interest Rate] by the Calculation Amount, and
then further multiplying by the whole number under
column "T" in the table above in respect of the relevant
Interest Payment Date.

The effect of "T" is to ensure that if and when interest is
paid, investors receive interest in respect of the entire life
of the Security such that the later the Interest Valuation
Date on which the Interest Barrier is reached, the greater
the amount of interest an investor will receive.]

[Phoenix Without Memory — Worst of:
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The interest payment is linked to the performance of the
Underlying Assets. The Security will only pay interest on
an Interest Payment Date if the closing price or level of
each Underlying Asset on the corresponding Interest
Valuation Date is greater than or equal to its
corresponding Interest Barrier.

As the Interest Barrier of each Underlying Asset is always
lower than or equal to its Initial Price, this means:

Interest will be paid if the closing price or level of each
Underlying Asset on any Interest Valuation Date moves
upwards or sideways and is not below its relevant Interest
Barrier.

If the closing price or level of any Underlying Asset moves
downwards and is on the relevant Interest Valuation Date
lower than its corresponding Interest Barrier, no interest
will be paid on the corresponding Interest Payment Date.
In the worst case, no interest will be paid during the
lifetime of the Securities.

Each Interest Payment Date, the Interest Barrier and the
corresponding Interest Valuation Date are defined in the
table below.

Interest Interest Interest Barrier
Valuation Date | Payment Date

[®] [o] [@] [of the Initial
Price of each
Underlying
Asset]

The interest amount per Calculation Amount payable on an
Interest Payment Date will be calculated by multiplying
[the Fixed Interest Rate] by the Calculation Amount.]

[Phoenix with Memory — Worst of:

The interest payment is linked to the performance of the
Underlying Assets. The Security will only pay interest on
an Interest Payment Date if the closing price or level of
each Underlying Asset on the relevant Interest Valuation
Date is greater than or equal to its corresponding Interest
Barrier.

As the Interest Barrier of each Underlying Asset is always
lower than or equal to its Initial Price, this means:

Interest will be paid if the closing price or level of each
Underlying Asset moves upwards or sideways and is not
below its relevant Interest Barrier on any Interest
Valuation Date.

If the closing price or level of any Underlying Asset moves
downwards and is on the relevant Interest Valuation Date
lower than its corresponding Interest Barrier, no interest
will be paid on the corresponding Interest Payment Date.
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In the worst case, no interest will be paid during the
lifetime of the Securities.

Each Interest Payment Date, the Interest Barrier and the
corresponding Interest Valuation Date are defined in the
table below.

Interest Interest Interest Barrier
Valuation Date | Payment Date

[®] [®] [®] [of the Initial
Price of each
Underlying
Asset]

The interest amount per Calculation Amount payable on an
Interest Payment Date will be calculated by (a) multiplying
[the Fixed Interest Rate] by the Calculation Amount, and
adding this to (b) the number of previous consecutive
Interest Payment Dates for which no interest was payable
("Y") multiplied by the number calculated in (a). This
feature means that if interest is payable on any Interest
Payment Date, the amount that is paid will also include
interest which has not been paid on any previous
consecutive Interest Payment Dates.]

[Phoenix One Touch — Daily — Worst of:

The interest payment is linked to the performance of the
Underlying Assets. The Security will only pay interest on
an Interest Payment Date if the closing price or level of
each Underlying Asset on any Observation Date during the
corresponding Interest Observation Period, is greater than
or equal to its corresponding Interest Barrier for such
period.

This means:

[If the Interest Barrier of each Underlying Asset is fixed
above its Initial Price: Interest will only be paid if the
closing price or level of each Underlying Asset moves
upwards and is equal to or above its relevant Interest
Barrier on any Observation Date during the corresponding
Interest Observation Period. If the closing price or level of
any Underlying Asset moves downwards, sideways or
slightly upwards and is on every Observation Date during
the corresponding Interest Observation Period lower than
its corresponding Interest Barrier, the investor will not
receive any interest payment on the corresponding Interest
Payment Date.]

[If the Interest Barrier of each Underlying Asset is fixed
equal to its Initial Price: Interest will only be paid if the
closing price or level of each Underlying Asset moves
sideways or upwards and is equal to or above its relevant
Interest Barrier on any Observation Date during the
corresponding Interest Observation Period. If the closing
price or level of any Underlying Asset moves downwards
and is on every Observation Date during the corresponding
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Interest Observation Period lower than its corresponding
Interest Barrier, the investor will not receive any interest
payment on the corresponding Interest Payment Date.]

[If the Interest Barrier of each Underlying Asset is fixed
below its Initial Price: Interest will only be paid if the
closing price or level of each Underlying Asset moves
upwards, sideways or slightly downwards and is equal to
or above its relevant Interest Barrier on any Observation
Date during the corresponding Interest Observation Period.
If the closing price or level of any Underlying Asset moves
downwards and is on every Observation Date during the
corresponding Interest Observation Period lower than its
corresponding Interest Barrier, the investor will not receive
any interest payment on the corresponding Interest
Payment Date.]

In the worst case, no interest will be paid during the
lifetime of the Securities.

Each Interest Observation Period and the corresponding
Interest Payment Date, Interest Barrier and Observation
Date([s] are defined in the table below:

Interest Interest | Interest Observation
Observa- Pay- Barrier Date|[s]
tion Period | ment
Date

from [@] to | [@] [®] [of the [®]
[®] Initial Price

of each

Underlying

Asset]

The interest amount per Calculation Amount payable on an
Interest Payment Date will be calculated by multiplying
[the Fixed Interest Rate] by the Calculation Amount.]

[Phoenix One Touch — Continuous — Worst of:

The interest payment is linked to the performance of the
Underlying Assets. The Security will only pay interest on
an Interest Payment Date if the market price or level of
each Underlying Asset at any time, on any Observation
Date during the corresponding Interest Observation Period,
is greater than or equal to its corresponding Interest
Barrier for such period.

This means:

[If the Interest Barrier of each Underlying Asset is fixed
above its Initial Price: Interest will only be paid if the
market price or level of each Underlying Asset moves
upwards and is equal to or above its relevant Interest
Barrier on any Observation Date during the corresponding
Interest Observation Period. If the market price or level of
any Underlying Asset moves downwards, sideways or
slightly upwards and is on every Observation Date during
the corresponding Interest Observation Period lower than
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its corresponding Interest Barrier, the investor will not
receive any interest payment on the corresponding Interest
Payment Date.]

[If the Interest Barrier of each Underlying Asset is fixed
equal to its Initial Price: Interest will only be paid if the
market price or level of each Underlying Asset moves
sideways or upwards and is equal to or above its relevant
Interest Barrier on any Observation Date during the
corresponding Interest Observation Period. If the market
price or level of any Underlying Asset moves downwards
and is on every Observation Date during the corresponding
Interest Observation Period lower than its corresponding
Interest Barrier, the investor will not receive any interest
payment on the corresponding Interest Payment Date.]

[If the Interest Barrier of each Underlying Asset is fixed
below its Initial Price: Interest will only be paid if the
market price or level of each Underlying Asset moves
upwards, sideways or slightly downwards and is equal to
or above its relevant Interest Barrier on any Observation
Date during the corresponding Interest Observation Period.
If the market price or level of any Underlying Asset moves
downwards and is on every Observation Date during the
corresponding Interest Observation Period lower than its
corresponding Interest Barrier, the investor will not receive
any interest payment on the corresponding Interest
Payment Date.]

In the worst case, no interest will be paid during the
lifetime of the Securities.

Each Interest Observation Period and the corresponding
Interest Payment Date, Interest Barrier and Observation
Date([s] are defined in the table below:

Interest Interest Interest Observation
Observation | Payment | Barrier Date[s]
Period Date
from [@] [o] [®] [of the | [e®]
to [@] Initial

Price of

each

Underlying

Asset]

The interest amount per Calculation Amount payable on an
Interest Payment Date will be calculated by multiplying
[the Fixed Interest Rate] by the Calculation Amount.]

[Phoenix No Touch — Daily — Worst of:

The interest payment is linked to the performance of the
Underlying Assets. The Security will only pay interest on
an Interest Payment Date if on every Scheduled Trading
Day during the corresponding Interest Observation Period
the closing price or level of each Underlying Asset on such
Scheduled Trading Day, is greater than or equal to the
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relevant Interest Barrier for such period.

As the Interest Barrier of each Underlying Asset is always
lower than its Initial Price, this means:

Interest will only be paid if the closing price or level of
each Underlying Asset moves upwards, sideways or
slightly downwards and is equal to or above its relevant
Interest Barrier on every Scheduled Trading Day during
the corresponding Interest Observation Period.

If the closing price or level of any Underlying Asset moves
downwards and is on any Scheduled Trading Day during
the corresponding Interest Observation Period lower than
its corresponding Interest Barrier, an investor will not
receive an interest payment on the corresponding Interest
Payment Date.

In the worst case, no interest will be paid during the
lifetime of the Securities.

Each Interest Observation Period, the -corresponding
Interest Payment Date and the Interest Barrier are defined
in the table below.

Interest Interest Interest Barrier

Observation Payment Date

Period

from [@] to [@] [o] [®] [of the Initial
Price of each
Underlying
Asset]

The interest amount per Calculation Amount payable on an
Interest Payment Date will be calculated by multiplying
[the Fixed Interest Rate] by the Calculation Amount.]

[Phoenix No Touch — Continuous — Worst of:

The interest payment is linked to the performance of the
Underlying Assets. The Security will only pay interest on
an Interest Payment Date if on every Scheduled Trading
Day during the corresponding Interest Observation Period
the market price or level of each Underlying Asset at any
time, on such Scheduled Trading Day, is greater than or
equal to the relevant Interest Barrier for such period.

As the Interest Barrier of each Underlying Asset is always
lower than its Initial Price, this means:

Interest will only be paid If the market price or level of
each Underlying Asset moves upwards, sideways or
slightly downwards and is equal to or above its relevant
Interest Barrier on every Scheduled Trading Day during
the corresponding Interest Observation Period.

If the market price or level of any Underlying Asset moves
downwards and is on any Scheduled Trading Day during
the corresponding Interest Observation Period lower than
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its corresponding Interest Barrier, an investor will not
receive an interest payment on the corresponding Interest
Payment Date.

In the worst case, no interest will be paid during the
lifetime of the Securities.

Each Interest Observation Period, the -corresponding
Interest Payment Date and the Interest Barrier are defined
in the table below.

Interest Interest Interest Barrier

Observation Payment Date

Period

from [@] to [@] [o] [®] [of the Initial
Price of each
Underlying
Asset]

The interest amount per Calculation Amount payable on an
Interest Payment Date will be calculated by multiplying
[the Fixed Interest Rate] by the Calculation Amount.]

[Range Accrual — Worst of:

The interest payment is linked to the performance of the
Underlying Assets. The Security will pay interest (if any)
on an Interest Payment Date based on the number of
Observation Dates on which the closing price or level of
each Underlying Asset is at or above the specific lower
barrier [and also at or below the specific upper barrier]
during the corresponding Interest Observation Period.

This means:

Interest will only be paid if the price or level of each
Underlying Asset moves in such a manner that its closing
price or level on any Observation Date during an Interest
Observation Period is equal to or greater than its Lower
Interest Barrier [and equal to or less than its Upper Interest
Barrier].

If the closing price or level of any Underlying Asset on
every Observation Date during an Interest Observation
Period moves in such a manner that it is less than its
Lower Interest Barrier [or greater than its Upper Interest
Barrier], no interest will be paid on the corresponding
Interest Payment Date.

In the worst case, no interest will be paid during the
lifetime of the Securities.

Each Interest Observation Period, the -corresponding
Interest Payment Date, Lower Interest Barrier[, Upper
Interest Barrier] and Observation Date are defined in the
table below:
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Interest |Interest |Lower [Upper Obser-
Obser- Payment |Interest |Interest |vation
vation Date Barrier Barrier] |Date
Period
from [e] |[e] [®] [of the |[®] [of the |[®]
to [@] Initial Initial

Price of  |Price of

each each

Under- Under-

lying lying

Asset] Asset]

The interest amount per Calculation Amount payable on an
Interest Payment Date will be calculated by multiplying
[the Fixed Interest Rate] by the Calculation Amount, and
further multiplying by a fraction representing the number
of Observation Dates during the corresponding Interest
Observation Period where the closing price or level of
each Underlying Asset is at [or above] [or between] the
Lower Interest Barrier [and the Upper Interest Barrier] for
such Interest Observation Period and the number of
scheduled Observation Dates during corresponding
Interest Observation Period.]

[ In respect of any amount payable if the
Securities redeem _ before the scheduled
redemption date:

[Include if '"Autocall” is specified as being
"Applicable': The Securities will redeem (or "autocall")
prior to the Scheduled Redemption Date if the closing
price or level of each Underlying Asset is greater than or
equal to its corresponding Autocall Barrier on the
corresponding Autocall Valuation Date.

This means:

[If the Autocall Barrier of each Underlying Asset is fixed
above its Initial Price: The Securities will not redeem
early, if the closing price or level of each Underlying Asset
moves downwards, sideways or slightly upwards and is on
an Autocall Valuation Date below its relevant Autocall
Barrier. If the closing price or level of each Underlying
Asset moves upwards and is equal to or above its relevant
Autocall Barrier, the Securities will redeem and pay back a
cash amount per Calculation Amount equal to 100 % of
the Calculation Amount.]

[If the Autocall Barrier of each Underlying Asset is fixed
equal to its Initial Price: The Securities will not redeem
early, if the closing price or level of each Underlying Asset
moves downwards and is on an Autocall Valuation Date
below its relevant Autocall Barrier. If the closing price or
level of each Underlying Asset moves sideways or
upwards and is equal to or above its relevant Autocall
Barrier, the Securities will redeem and pay back a cash
amount per Calculation Amount equal to 100 % of the
Calculation Amount.]
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[If the Autocall Barrier of each Underlying Asset is fixed
below its Initial Price: The Securities will not redeem
early, if the closing price or level of each Underlying Asset
moves downwards and is on an Autocall Valuation Date
below its relevant Autocall Barrier. If the closing price or
level of each Underlying Asset moves upwards, sideways
or slightly downwards and is equal to or above its relevant
Autocall Barrier, the Securities will redeem and pay back a
cash amount per Calculation Amount equal to 100 % of
the Calculation Amount.]

Each Autocall Valuation Date is defined in the table
below. The Autocall Barrier of each Underlying Asset is
set out in the Annex following E.7 of the Section E of this
Summary.

Autocall Valuation Date

[e]

]

[Include if "Issuer Call" is specified as being
"Applicable"”: The Issuer has the right to redeem the
Securities prior to the Scheduled Redemption date on any
Interest Payment Date excluding the final Interest Payment
Date, subject to prior notification of the Holders thereof. If
this occurs the investor will receive a cash payment per
Security equal to [the Issuer Call Participation Percentage]
(the "Issuer Call Participation Percentage") multiplied
with [the Calculation Amount] (the "Calculation
Amount") per Security.]]

[(iD][ (D] In respect of any redemption amount
payable at redemption:

If the Securities have not redeemed early they will redeem
on the Scheduled Redemption Date.

In addition, whether the redemption amount will be
payable in cash or deliverable in the form of a certain
number of shares of the Underlying Asset will depend on
which of the following settlement methods is specified:

() If "cash" is specified, only cash will be paid; or
(ii)  If "cash or physical" is specified, there may be a
cash payment or physical delivery of the

Underlying Asset, depending on the performance of
the Worst Performing Underlying Asset.

[Vanilla [(cash)][(cash or physical)] — Worst of:
The Securities are not capital protected.

The investor participates in the performance of the Worst
Performing Underlying Asset as follows:

If the Final Valuation Price of the Worst Performing
Underlying Asset is (a) greater than or equal to the Final
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Barrier of the Worst Performing Underlying Asset, or
(b) greater than or equal to the Strike Price of the Worst
Performing Underlying Asset each investor will receive a
cash amount per Calculation Amount equal to the
Calculation Amount on the Scheduled Redemption Date.

Otherwise:

[Include if "Settlement Method" is specified as being
"Cash"| [each investor will receive a cash amount per
Calculation Amount on the Scheduled Redemption Date,
calculated by dividing the Final Valuation Price of the
Worst Performing Underlying Asset by the Strike Price of
the Worst Performing Underlying Asset and multiplying
the result by the Calculation Amount.]

[Include if "Settlement Method" is specified as being
"Cash or Physical"] [each investor will be delivered a
fixed number of shares of the Worst Performing
Underlying Asset per Calculation Amount on the
Scheduled Redemption Date, calculated by dividing the
Calculation Amount by the Strike Price of the Worst
Performing Underlying Asset[ and, if the currency of the
Worst Performing Underlying Asset is not [the Settlement
Currency], multiplying the result by the relevant exchange
rate]. If this calculation does not result in a whole number,
investors will be delivered the nearest whole number of
shares of the Worst Performing Underlying Asset
(determined by rounding down the result) and will be paid
a cash amount per Calculation Amount representing the
remaining fractional amount.]

This means:

An investor will receive a cash amount equal to the
Calculation Amount if the price or level of the Worst
Performing Underlying Asset moves upwards or sideways
[If either the Strike Price or the Final Barrier are
below the Initial Price: or slightly downwards (but not
below its [Strike Price][Final Barrier])].

If the price or level of the Worst Performing Underlying
Asset moves downwards and is at the end of the lifetime of
the Securities below its Final Barrier and its Strike Price,
an investor will be exposed to such fall in the price or level
of the Worst Performing Underlying Asset.

In the worst case an investor will lose the entire capital
invested if the Worst Performing Underlying Asset is
worthless.

The Final Barrier of each Underlying Asset and the Strike
Price of each Underlying Asset are set out in the Annex
following E.7 of the Section E of this Summary.]

[Put Spread [(cash)][(cash or physical)] — Worst of:
The Securities offer an element of capital protection.

The investor participates in the performance of the Worst
Performing Underlying Asset as follows:
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If the Final Valuation Price of the Worst Performing
Underlying Asset is (a) greater than or equal to the Final
Barrier of the Worst Performing Underlying Asset, or
(b) greater than or equal to the Strike Price of the Worst
Performing Underlying Asset each investor will receive a
cash amount per Calculation Amount equal to the
Calculation Amount on the Scheduled Redemption Date.

If the Final Valuation Price of the Worst Performing
Underlying Asset is (a) less than the Strike Price of the
Worst Performing Underlying Asset and (b) greater than
or equal to the Lower Strike Price of the Worst Performing
Underlying Asset,

[Unclude if "Settlement Method" is specified as being
"Cash"] [each investor will receive a cash amount per
Calculation Amount on the Scheduled Redemption Date,
calculated by dividing the Final Valuation Price of the
Worst Performing Underlying Asset by the Strike Price of
the Worst Performing Underlying Asset and multiplying
the result by the Calculation Amount.]

[Unclude if "Settlement Method" is specified as being
"Cash or Physical”] [each investor will be delivered a
fixed number of shares of the Worst Performing
Underlying Asset per Calculation Amount on the
Scheduled Redemption Date, calculated by dividing the
Calculation Amount by the Strike Price of the Worst
Performing Underlying Asset[ and, if the currency of the
Worst Performing Underlying Asset is not [the Settlement
Currency], multiplying the result by the relevant exchange
rate]. If this calculation does not result in a whole number,
investors will be delivered the nearest whole number of
shares of the Worst Performing Underlying Asset
(determined by rounding down the result) and will be paid
a cash amount per Calculation Amount representing the
remaining fractional amount.]

If the Final Valuation Price of the Worst Performing
Underlying Asset is less than the Lower Strike Price of the
Worst Performing Underlying Asset, each investor will
receive a cash amount per Calculation Amount equal to the
Calculation Amount multiplied by [the Lower Strike Price
Percentage].

This means:

An investor will receive a cash amount equal to the
Calculation Amount if the price or level of the Worst
Performing Underlying Asset moves upwards or sideways
[If either the Strike Price or the Final Barrier are
below the Initial Price: or slightly downwards (but not
below its [Strike Price][Final Barrier])].

If the price or level of the Worst Performing Underlying
Asset moves downwards and is at the end of the lifetime of
the Securities below its Final Barrier and its Strike Price,
an investor will be exposed to such fall in the price or level
of the Worst Performing Underlying Asset.
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In the worst case, an investor will receive the Calculation
Amount multiplied by [the Lower Strike Price Percentage].

The Final Barrier of each Underlying Asset, the Strike
Price of each Underlying Asset and the Lower Strike Price
of each Underlying Asset are set out in the Annex
following E.7 of the Section E of this Summary.]

[European Barrier |[(cash)][(cash or physical)] -
Worst of:

The Securities are not capital protected.

The investor participates in the performance of the Worst
Performing Underlying Asset as follows:

If the Final Valuation Price of the Worst Performing
Underlying Asset is greater than [Include if "Touch
Barrier" is specified as ""Not Applicable''] [or equal to]
the Knock-in Barrier Price of the Worst Performing
Underlying Asset, each investor will receive a cash
amount per Calculation Amount equal to the Calculation
Amount on the Scheduled Redemption Date.

Otherwise:

[Include if "Settlement Method" is specified as being
"Cash"] [each investor will receive a cash amount per
Calculation Amount on the Scheduled Redemption Date,
calculated by dividing the Final Valuation Price of the
Worst Performing Underlying Asset by the Strike Price of
the Worst Performing Underlying Asset and multiplying
the result by the Calculation Amount.]

[Include if "Settlement Method" is specified as being
"Cash or Physical"] [each investor will be delivered a
fixed number of shares of the Worst Performing
Underlying Asset per Calculation Amount on the
Scheduled Redemption Date, calculated by dividing the
Calculation Amount by the Strike Price of the Worst
Performing Underlying Asset [ and, if the currency of the
Worst Performing Underlying Asset is not [the Settlement
Currency], multiplying the result by the relevant exchange
rate]. If this calculation does not result in a whole number,
investors will be delivered the nearest whole number of
shares of the Worst Performing Underlying Asset
(determined by rounding down the result) and will be paid
a cash amount per Calculation Amount representing the
remaining fractional amount.

This means:

An investor will receive a cash amount equal to the
Calculation Amount if the price or level of the Worst
Performing Underlying Asset moves upwards, sideways or
slightly downwards (but not [Include if "Touch Barrier"”
is specified as "Applicable] [equal to or] below its
Knock-in Barrier Price).

If the price or level of the Worst Performing Underlying
Asset moves downwards and is at the end of the lifetime of
the Securities [Include if ""Touch Barrier' is specified as
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"Applicable'] [equal to or] below its Knock-in Barrier
Price, an investor will be exposed to such fall in the price
or level of the Worst Performing Underlying Asset.

In the worst case an investor will lose the entire capital
invested if the Worst Performing Underlying Asset is
worthless.

The Knock-in Barrier Price of each Underlying Asset and
the Strike Price of each Underlying Asset are set out in the
Annex following E.7 of the Section E of this Summary.]

[American Barrier — [(cash)][(cash or physical)] —
Worst of:

The Securities are not capital protected.

The investor participates in the performance of the Worst
Performing Underlying Asset as follows:

If the Final Valuation Price of the Worst Performing
Underlying Asset is (a) greater than or equal to the Final
Barrier of the Worst Performing Underlying Asset, or
(b) greater than or equal to the Strike Price of the Worst
Performing Underlying Asset or a Trigger Event has not
occurred, each investor will receive a cash amount per
Calculation Amount equal to the Calculation Amount on
the Scheduled Redemption Date.

Otherwise:

[Unclude if "Settlement Method" is specified as being
"Cash"] [each investor will receive a cash amount per
Calculation Amount on the Scheduled Redemption Date,
calculated by dividing the Final Valuation Price of the
Worst Performing Underlying Asset by the Strike Price of
the Worst Performing Underlying Asset and multiplying
the result by the Calculation Amount.]

[Unclude if "Settlement Method" is specified as being
"Cash or Physical”] [each investor will be delivered a
fixed number of shares of the Worst Performing
Underlying Asset per Calculation Amount on the
Scheduled Redemption Date, calculated by dividing the
Calculation Amount by the Strike Price of the Worst
Performing Underlying Asset[ and, if the currency of the
Worst Performing Underlying Asset is not [the Settlement
Currency], multiplying the result by the relevant exchange
rate]. If this calculation does not result in a whole number,
investors will be delivered the nearest whole number of
shares of the Worst Performing Underlying Asset
(determined by rounding down the result) and will be paid
a cash amount per Calculation Amount representing the
remaining fractional amount.]

[Unclude if "Trigger Event Type" is specified as being
"Daily"] [A "Trigger Event" shall occur if the closing
price or level of any Underlying Asset on any Scheduled
Trading Day from and including [the Knock-in Barrier
Period Start Date], to and including [the Knock-in Barrier
Period End Date] is less than [Include if ""Touch Barrier"
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is specified as "Applicable"| [or equal to] the Knock-in
Barrier Price of this Underlying Asset.]

[Unclude if "Trigger Event Type" is specified as being
"Continuous"] [A "Trigger Event" shall occur if the
market price or level of any Underlying Asset at any time
on any Scheduled Trading Day from and including [the
Knock-in Barrier Period Start Date], to and including [the
Knock-in Barrier Period End Date] is less than [Include if
"Touch Barrier" is specified as ""Applicable'] [or equal
to] the Knock-in Barrier Price of this Underlying Asset.]

This means:

An investor will receive a cash amount equal to the
Calculation Amount if (i) the closing price or level of the
Worst Performing Underlying Asset moves upwards or
sideways, or (ii) the price or level of no Underlying Asset
moves downwards during the life of the Securities (such
that on any Scheduled Trading Day never [Include if
"Touch Barrier" is specified as "Applicable’] [equal to
or] below its Knock-in Barrier Price) [If either the Strike
Price or the Final Barrier are below the Initial Price: or
(iii) the Worst Performing Underlying Asset moves
slightly downwards (but on the Final Valuation Date not
below its [Strike Price][Final Barrier])].

If the price or level any Underlying Asset moves
downwards and is on at least one Scheduled Trading Day
during the life of the Securities [Include if "Touch
Barrier" is specified as "Applicable'] [equal to or]| below
its Knock-in Barrier Price and the price or level of the
Worst Performing Underlying Asset is at the end of the
lifetime of the Securities below its Final Barrier and its
Strike Price, an investor will be exposed to such fall in the
price or level of the Worst Performing Underlying Asset.

In the worst case an investor will lose the entire capital
invested if the Worst Performing Underlying Asset is
worthless.

The Final Barrier of each Underlying Asset, the Knock-in
Barrier Price of each Underlying Asset and the Strike Price
of each Underlying Asset are set out in the Annex
following E.7 of the Section E of this Summary.]

[Call [(cash)][(cash or physical)] — Worst of:
The Securities are not capital protected.

The investor participates in the performance of the Worst
Performing Underlying Asset as follows:

If the Final Valuation Price of the Worst Performing
Underlying Asset is greater than or equal to the Initial
Price of the Worst Performing Underlying Asset,

[Unclude if "Cap" is specified as being ""Not Applicable''|
[each investor will receive a cash amount per Calculation
Amount on the Scheduled Redemption Date calculated by
adding (i) the Calculation Amount and (ii) the Calculation
Amount multiplied by [the Participation] multiplied by the
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performance of the Worst Performing Underlying Asset.
The performance of the Worst Performing Underlying
Asset is calculated by dividing the Final Valuation Price of
the Worst Performing Underlying Asset by the Initial Price
of the Worst Performing Underlying Asset and
subtracting 1 from the result.]

[Include if "Cap" is specified as being "Applicable']
[each investor will receive a cash amount per Calculation
Amount on the Scheduled Redemption Date calculated by
adding (i) the Calculation Amount and (ii) the Calculation
Amount multiplied by the lower of (a) [the Participation]
multiplied by the performance of the Worst Performing
Underlying Asset and (b) [the Cap]. The performance of
the Worst Performing Underlying Asset is calculated by
dividing the Final Valuation Price of the Worst Performing
Underlying Asset by the Initial Price of the Worst
Performing Underlying Asset and subtracting 1 from the
result.]

If the Final Valuation Price of the Worst Performing
Underlying Asset is (a) less than the Initial Price of the
Worst Performing Underlying Asset and (b) greater than
or equal to the Strike Price of the Worst Performing
Underlying Asset each investor will receive a cash amount
equal to the Calculation Amount per Calculation Amount
on the Scheduled Redemption Date.

If, however, the Final Valuation Price of the Worst
Performing Underlying Asset is less than the Strike Price
of the Worst Performing Underlying Asset,

[Include if "Settlement Method" is specified as being
"Cash"] [each investor will receive a cash amount per
Calculation Amount on the Scheduled Redemption Date,
calculated by dividing the Final Valuation Price of the
Worst Performing Underlying Asset by the Strike Price of
the Worst Performing Underlying Asset and multiplying
the result by the Calculation Amount.]

[Unclude if "Settlement Method" is specified as being
"Cash or Physical"] [each investor will be delivered a
fixed number of shares of the Worst Performing
Underlying Asset per Calculation Amount on the
Scheduled Redemption Date, calculated by dividing the
Calculation Amount by the Strike Price of the Worst
Performing Underlying Asset[ and, if the currency of the
Worst Performing Underlying Asset is not [the Settlement
Currency], multiplying the result by the relevant exchange
rate]. If this calculation does not result in a whole number,
investors will be delivered the nearest whole number of
shares of the Worst Performing Underlying Asset
(determined by rounding down the result) and will be paid
a cash amount per Calculation Amount representing the
remaining fractional amount.]

This means:
An investor will receive a cash amount greater than the

Calculation Amount if the price or level of the Worst
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Performing Underlying Asset moves upwards.

An investor will receive a cash amount equal to the
Calculation Amount if the price or level of the Worst
Performing Underlying Asset moves sideways [If the
Strike Price is below the Initial Price: or slightly
downwards (but not below its Strike Price)].

If the price or level of the Worst Performing Underlying
Asset moves downwards and is at the end of the lifetime of
the Securities below its Strike Price, an investor will be
exposed to such fall in the price or level of the Worst
Performing Underlying Asset.

In the worst case an investor will lose the entire capital
invested if the Worst Performing Underlying Asset is
worthless.

The Strike Price of each Underlying Asset is set out in the
Annex following E.7 of the Section E of this Summary.]

[Bull-Bear European Barrier [(cash)][(cash or physical)]
— Worst of:

The Securities are not capital protected.

The investor participates in the performance of the Worst
Performing Underlying Asset as follows:

If the Final Valuation Price of the Worst Performing
Underlying Asset is greater than or equal to the Strike
Price of the Worst Performing Underlying Asset,

[Include if "Cap'" is specified as being "Not Applicable'’]
[each investor will receive a cash amount per Calculation
Amount on the Scheduled Redemption Date calculated by
adding (i) the Calculation Amount and (ii) the Calculation
Amount multiplied by [the Participation] multiplied by the
performance of the Worst Performing Underlying Asset.
The performance of the Worst Performing Underlying
Asset is calculated by subtracting the Strike Price of the
Worst Performing Underlying Asset from the Final
Valuation Price of the Worst Performing Underlying Asset
and dividing the result by the Initial Price of the Worst
Performing Underlying Asset.]

[Unclude if "Cap" is specified as being "Applicable'|
[each investor will receive a cash amount per Calculation
Amount on the Scheduled Redemption Date calculated by
adding (i) the Calculation Amount and (ii) the Calculation
Amount multiplied by the lower of (a) [the Participation]
multiplied by the performance of the Worst Performing
Underlying Asset and (b) [the Cap]. The performance of
the Worst Performing Underlying Asset is calculated by
subtracting the Strike Price of the Worst Performing
Underlying Asset from the Final Valuation Price of the
Worst Performing Underlying Asset and dividing the
result by the Initial Price of the Worst Performing
Underlying Asset.]

If the Final Valuation Price of the Worst Performing
Underlying Asset is less than the Strike Price of the Worst
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Performing Underlying Asset and greater than or equal to
the Knock-in Barrier Price of the Worst Performing
Underlying Asset, each investor will receive a cash
amount per Calculation Amount on the Scheduled
Redemption Date calculated by adding (i) the Calculation
Amount and (ii) the Calculation Amount multiplied by the
negative performance of the Worst Performing Underlying
Asset. The negative performance of the Worst Performing
Underlying Asset is calculated by subtracting the Final
Valuation Price of the Worst Performing Underlying Asset
from the Strike Price of the Worst Performing Underlying
Asset and dividing the result by the Initial Price of the
Worst Performing Underlying Asset.

If the Final Valuation Price of the Worst Performing
Underlying Asset is less than the Knock-in Barrier Price of
the Worst Performing Underlying Asset,

[Include if "Settlement Method" is specified as being
"Cash"] [each investor will receive a cash amount per
Calculation Amount on the Scheduled Redemption Date,
calculated by dividing the Final Valuation Price of the
Worst Performing Underlying Asset by the Strike Price of
the Worst Performing Underlying Asset and multiplying
the result by the Calculation Amount.]

[Include if "Settlement Method" is specified as being
"Cash or Physical"] [each investor will be delivered a
fixed number of shares of the Worst Performing
Underlying Asset per Calculation Amount on the
Scheduled Redemption Date, calculated by dividing the
Calculation Amount by the Strike Price of the Worst
Performing Underlying Asset[ and, if the currency of the
Worst Performing Underlying Asset is not [the Settlement
Currency], multiplying the result by the relevant exchange
rate]. If this calculation does not result in a whole number,
investors will be delivered the nearest whole number of
shares of the Worst Performing Underlying Asset
(determined by rounding down the result) and will be paid
a cash amount per Calculation Amount representing the
remaining fractional amount.]

This means:

An investor will receive a cash amount greater than or
equal to the Calculation Amount if the price or level of the
Worst Performing Underlying Asset moves upwards,
sideways or slightly downwards (but not below its Knock-
in Barrier Price).

If the price or level of the Worst Performing Underlying
Asset moves downwards and is at the end of the lifetime of
the Securities below its Knock-in Barrier Price, an investor
will be exposed to such fall in the price or level of the
Worst Performing Underlying Asset.

In the worst case an investor will lose the entire capital

invested if the Worst Performing Underlying Asset is
worthless.
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The Strike Price of each Underlying Asset and the Knock-
in Barrier Price of each Underlying Asset are set out in the
Annex following E.7 of the Section E of this Summary.]

[Bull-Bear American Barrier — [(cash)][(cash or
Pphysical)] — Worst of:

The Securities are not capital protected.

The investor participates in the performance of the Worst
Performing Underlying Asset as follows: If the Final
Valuation Price of the Worst Performing Underlying Asset
is greater than or equal to the Strike Price of the Worst
Performing Underlying Asset,

[Unclude if "Cap" is specified as being ""Not Applicable''|
[each investor will receive a cash amount per Calculation
Amount on the Scheduled Redemption Date calculated by
adding (i) the Calculation Amount and (ii) the Calculation
Amount multiplied by [the Participation] multiplied by the
performance of the Worst Performing Underlying Asset.
The performance of the Worst Performing Underlying
Asset is calculated by subtracting the Strike Price of the
Worst Performing Underlying Asset from the Final
Valuation Price of the Worst Performing Underlying Asset
and dividing the result by the Initial Price of the Worst
Performing Underlying Asset.]

[Unclude if "Cap" is specified as being "Applicable']
[each investor will receive a cash amount per Calculation
Amount on the Scheduled Redemption Date calculated by
adding (i) the Calculation Amount and (ii) the Calculation
Amount multiplied by the lower of (a) [the Participation]
multiplied by the performance of the Worst Performing
Underlying Asset and (b) [the Cap]. The performance of
the Worst Performing Underlying Asset is calculated by
subtracting the Strike Price of the Worst Performing
Underlying Asset from the Final Valuation Price of the
Worst Performing Underlying Asset and dividing the
result by the Initial Price of the Worst Performing
Underlying Asset.]

If the Final Valuation Price of the Worst Performing
Underlying Asset is less than the Strike Price of the Worst
Performing Underlying Asset, the amount each investor
will receive on the Scheduled Redemption Date will
depend on whether a Trigger Event has occurred. If a
Trigger Event has not occurred, each investor will receive
a cash amount per Calculation Amount calculated by
adding (i) the Calculation Amount and (ii) the Calculation
Amount multiplied by the negative performance of the
Worst Performing Underlying Asset. The negative
performance of the Worst Performing Underlying Asset is
calculated by subtracting the Final Valuation Price of the
Worst Performing Underlying Asset from the Strike Price
of the Worst Performing Underlying Asset and dividing
the result by the Initial Price of the Worst Performing
Underlying Asset.

If a Trigger Event has occurred,
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[Include if "Settlement Method" is specified as being
"Cash"] [each investor will receive a cash amount per
Calculation Amount, on the Scheduled Redemption Date
calculated by dividing the Final Valuation Price of the
Worst Performing Underlying Asset by the Strike Price of
the Worst Performing Underlying Asset and multiplying
the result by the Calculation Amount.]

[Include if "Settlement Method" is specified as being
"Cash or Physical"] [each investor will be delivered a
fixed number of shares of the Worst Performing
Underlying Asset per Calculation Amount on the
Scheduled Redemption Date, calculated by dividing the
Calculation Amount by the Strike Price of the Worst
Performing Underlying Asset[ and, if the currency of the
Worst Performing Underlying Asset is not [the Settlement
Currency], multiplying the result by the relevant exchange
rate]. If this calculation does not result in a whole number,
investors will be delivered the nearest whole number of
shares of the Worst Performing Underlying Asset
(determined by rounding down the result) and will be paid
a cash amount per Calculation Amount representing the
remaining fractional amount.]

[Unclude if "Trigger Event Type" is specified as being
"Daily"] [A "Trigger Event" shall occur if the closing
price or level of any Underlying Asset on any Scheduled
Trading Day from and including [the Knock-in Barrier
Period Start Date], to and including [the Knock-in Barrier
Period End Date] is /ess than the Knock-in Barrier Price of
this Underlying Asset.]

[Unclude if "Trigger Event Type" is specified as being
"Continuous"] [A "Trigger Event" shall occur if the
market price or level of any Underlying Asset at any time
on any Scheduled Trading Day from and including [the
Knock-in Barrier Period Start Date], to and including [the
Knock-in Barrier Period End Date] is less than the Knock-
in Barrier Price of this Underlying Asset.]

This means:

An investor will receive a cash amount greater than or
equal to the Calculation Amount if the closing price or
level of the Worst Performing Underlying Asset as
compared to its Strike Price (i) moves upwards or
sideways, or (ii) moves downwards (such that on the Final
Valuation Date it is below the Strike Price) but no
Underlying Asset moves downwards during the life of the
Securities (such that on any Scheduled Trading Day never
below its Knock-in Barrier Price).

If the price or level of any Underlying Asset moves
downwards and is on at least one Scheduled Trading Day
during the life of the Securities below its Knock-in Barrier
Price and the price or level of the Worst Performing
Underlying Asset is at the end of the lifetime of the
Securities below its Strike Price, an investor will be
exposed to such fall in the price or level of the Worst
Performing Underlying Asset.
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In the worst case an investor will lose the entire capital
invested if the Worst Performing Underlying Asset is
worthless.

The Strike Price of each Underlying Asset and the Knock-
in Barrier Price of each Underlying Asset are set out in the
Annex following E.7 of the Section E of this Summary.]

The Initial Price of the Underlying Asset[s]

[The Initial Price[s] of the Underlying Asset[s] [is] [are] [®
] (the "Initial Price").] [The Initial Price of [the] [each]
Underlying Asset. ]

[Include if "Averaging-in" is specified as "Applicable']
[is the arithmetic average of the closing price or level of
[the] [such] Underlying Asset on [dates] (the "Averaging-
in Dates") (the "Initial Price").]

[Include if "Lookback-in"" is specified as "Applicable"|
[is the [maximum][minimum] closing price or level of
[the] [such] Underlying Asset on [dates] (the "Lookback-
in Dates") (the "Initial Price").]

Final Valuation Price of the Underlying Asset[s]

[The Final Valuation Price of [the] [each] Underlying
Asset is the closing price or level of [the] [such]
Underlying Asset on [ @ | (the "Final Valuation
Price").][The Final Valuation Price of [the][each]
Underlying Asset

[Include if "Averaging-out" is specified as "Applicable'’]
[is the arithmetic average of the closing price or level of
[the] [such] Underlying Asset on each of [ @] (the

Averaging-out Dates") (the "Final Valuation Price")]
[Include if ""Lookback-out" is specified as "Applicable"]
[is the [maximum][minimum] closing price or level of

[the] [such] Underlying Asset on each of [ e ] (the
"Lookback-out Dates") (the "Final Valuation Price").]]

C.16

Maturity Date

If the Securities have not redeemed early, the Securities
are scheduled to redeem on [the Scheduled Redemption
Date] (the "Scheduled Redemption Date"). This day is
subject to postponement in circumstances where any day
on which a valuation is scheduled to take place is a
disrupted day.

C.17

Settlement Procedure

Securities will be delivered on [Issue Date] (the "Issue
Date") [against payment of the issue price of the
Securities] [free of payment of the issue price of the
Securities]. Settlement procedures will vary depending on
the clearing system for the Securities and local practices in
the jurisdiction of the investor.

The Securities are cleared through [Euroclear]
[Clearstream Luxembourg] [Clearstream Frankfurt] [SIX
SIS Ltd.] [e]].

C.18

Description of how the return
on derivative securities takes

The value of the Underlying Asset[s] to which the
Securities are linked may affect the interest paid, whether
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place

the Securities redeem early and, if they have not redeemed
early, the amount paid on the Scheduled Redemption Date.

Interest and any amount payable if the Securities redeem
before the Scheduled Redemption Date will be paid in
cash. On the Scheduled Redemption Date, if the Securities
have not redeemed early, the settlement will depend on the
value of the [Worst Performing] Underlying Asset. [As
"cash" is specified, only cash will be paid out.] [As "cash
or physical" is specified, there may be cash or physical
delivery depending on the value of the [Worst Performing]
Underlying Asset([s].]

C.19

Final reference price of the
underlying

The Final Valuation Price is calculated by looking at the
price or level of [the][each] Underlying Asset at [the
scheduled closing time] [®] on [®],][the arithmetic average
of the closing price or level of [the][such] Underlying
Asset on each of [@]][[the [maximum][minimum] closing
price or level of [the][such] Underlying Asset on each of [
®]], as determined by the Determination Agent.

C.20

Type of underlying

The Securities may be linked to any of the following
Underlying Assets:

. common shares;
e adepositary receipt representing common shares;

e  shares or units in an exchange traded fund (being a
fund, pooled investment vehicle, collective
investment scheme, partnership, trust or other similar
legal arrangement and holding assets, such as shares,
bonds, indices, commodities, and/or other securities
such as financial derivative instruments);

e  equity indices; or
e  profit participation certificates (Genussscheine).

[The Securities are linked to the following Underlying
Asset[s]:

[common shares of [name of company/companies]]

[American Depositary Receipts (ADRs) representing
shares in [name of company/companies]]

[Global Depositary Receipts (GDRs) representing shares
in [name of company/companies]]

[fund (ETF) that tracks [name of equity index/equity
indices or shares]]

[profit participation certificate (Genussschein) in [name of
company]|

Such Underlying Asset[s] will be traded on stock
exchanges and the prices of such will be published on
recognised information services, for example Bloomberg
or Reuters, which means that the investor will also be able
to monitor the prices of the Underlying Asset(s) during the
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life of the Securities.

Such Underlying Asset[s] will be referred to as "Share" in
the terms and conditions of the securities.]

[In addition, the] [The] Securities are linked to the
following Underlying Asset[s]:

[name of equity index/equity indices].

The [equity indices have][equity index has] its own
calculation methodology which is calculated by [name of
index sponsor(s)]. The index level will be published on a
recognised information service, for example Bloomberg or
Reuters, which means that the investor will also be able to
monitor the level of the Underlying Asset[s] during the life
of the Securities.

Such Underlying Asset[s] will be referred to as "Index" in
the terms and conditions of the securities.]]

Section D — Risks

D.2

Key information on the key
risks that are specific to the
Issuer

"Principal Risks relating to the Issuer': Material risks
and their impact are described below in two sections: (i)
Material existing and emerging risks potentially impacting
more than one Principal Risk and (ii) Material existing and
emerging risks by Principal Risk. A revised Enterprise
Risk Management Framework ("ERMF") was approved
by the board in December 2016 and revises the eight risks
as follows: (1) Credit Risk; (2) Market Risk; (3) Treasury
and Capital Risk; (4) Operational Risk; (5) Model Risk;
(6) Conduct Risk; (7) Reputation Risk; and (8) Legal Risk
(each a "Principal Risk").

@) Material existing and emerging risks potentially
impacting more than one Principal Risk:

Structural Reform (emerging risk):

The UK Financial Services (Banking Reform) Act 2013
(The UK Banking Reform Act) and associated secondary
legislation and regulatory rules require all UK deposit-
taking banks with over £25 billion of deposits (from
individuals and small businesses) to separate certain day-
to-day banking activities (e.g. deposit-taking) offered to
retail and smaller business customers from other wholesale
and investment banking services.

Business conditions, general economy and geopolitical
issues

The Group's performance could be adversely affected in
relation to more than one Principal Risk by a weak or
deteriorating global economy or political instability. These
factors may also occur in one or more of the Group’s main
countries of operation. The Group offers a broad range of
services to retail, institutional and government customers,
in a large number of countries. The breadth of these
operations means that deterioration in the economic
environment, or an increase in political instability in
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countries where it is active, or any other systemically
important economy, could adversely affect the Group’s
performance and prospects.

Change and execution:

The Group continues to drive changes to its functional
capabilities and operating environment in order to allow
the business to exploit emerging and digital technologies,
and improve customer experience whilst also embedding
enhanced regulatory requirements, strategic realignment,
and business model changes. The complexity, increasing
pace, and volume of changes underway simultaneously
mean there is heightened execution risk and potential for
change not being delivered to plan. Failure to adequately
manage this risk could result in extended outages and
disruption, financial loss, customer detriment, legal
liability, potential regulatory censure and reputational
damage.

Risks arising from regulation of the financial services
industry: The financial services industry continues to be
the focus of significant regulatory change and scrutiny
which may adversely affect the Group's business, financial
performance, capital and risk management strategies.

Regulatory action in the event of a bank failure

UK resolution authorities have the right under certain
circumstances to intervene in the Group pursuant to the
stabilisation and resolution powers granted to them under
the Banking Act and other applicable legislation. The
exercise of any of these actions in relation to the Issuer
could materially adversely affect the value of the
Securities.

EU referendum:

The UK held a referendum on 23 June 2016 on whether it
should remain a member of the EU. This resulted in a vote
in favour of leaving the EU. The result of the referendum
means that the long-term nature of the UK's relationship
with the EU is unclear and there is uncertainty as to the
nature and timing of any agreement with the EU on the
terms of exit. In the interim, there is a risk of uncertainty
for both the UK and the EU, which could adversely affect
the economy of the UK and the other economies in which
we operate.

(i)  Material existing and emerging risks by Principal
Risk

Credit risk: The risk of loss to the firm from the failure of
clients, customers or counterparties, including sovereigns,
to fully honour their obligations to the firm, including the
whole and timely payment of principal, interest, collateral
and other receivables. The Group may suffer financial loss
if any of its customers, clients or market counterparties
fails to fulfil their contractual obligations to the Group.
The Group may also suffer loss when the value of its
investment in the financial instruments of an entity falls as
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a result of that entity's credit rating being downgraded. In
addition, the Group may incur significant unrealised gains
or losses due to changes in the Group's credit spreads or
those of third parties, as these changes affect the fair value
of the Group's derivative instruments, debt securities that
the group holds or issues, and loans held at fair value.

Market risk: The risk of loss arising from potential
adverse changes in the value of the firm’s assets and
liabilities from fluctuation in market variables including,
but not limited to, interest rates, foreign exchange, equity
prices, commodity prices, credit spreads, implied
volatilities and asset correlation. The Group's trading
business is generally adversely exposed to a prolonged
period of elevated asset price volatility, particularly if it
negatively affects the depth of marketplace liquidity.

Treasury and capital risk: The ability of the Group to
achieve its business plans may be adversely impacted due
to availability of planned liquidity, a shortfall in capital or
a mismatch in the interest rate exposures of its assets and
liabilities. The Group may not be able to achieve its
business plans due to: i) being unable to maintain
appropriate capital ratios; ii) being unable to meet its
obligations as they fall due; iii) rating agency downgrades;
iv) adverse changes in foreign exchange rates on capital
ratios; V) negative interest rates; and vi) adverse
movements in the pension fund.

Operational risk: The risk of loss to the firm from
inadequate or failed processes or systems, human factors
or due to external events (for example fraud) where the
root cause is not due to credit or market risks. The Group
is exposed to many types of operational risk. These
include: fraudulent and other internal and external criminal
activities; breakdowns in processes, controls or procedures
(or their inadequacy relative to the size and scope of the
Group's business); systems failures or an attempt by an
external party to make a service or supporting
technological infrastructure unavailable to its intended
users, known as a denial of service attack; and the risk of
geopolitical cyber threat activity which destabilises or
destroys the Group's information technology, or critical
technological infrastructure the Group depends upon but
does not control. The Group is also subject to the risk of
business disruption arising from events wholly or partially
beyond its control, for example natural disasters, acts of
terrorism, epidemics and transport or utility failures, which
may give rise to losses or reductions in service to
customers and/or economic loss to the Group. All of these
risks are also applicable where the Group relies on outside
suppliers or vendors to provide services to it and its
customers. The operational risks that the Group is exposed
to could change rapidly and there is no guarantee that the
Group's processes, controls, procedures and systems are
sufficient to address, or could adapt promptly to, such
changing risks to avoid the risk of loss.

Model risk: The Group uses models to support a broad
range of business and risk management activities. Models
are imperfect and incomplete representations of reality,
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and so they may be subject to errors affecting the accuracy
of their outputs. Models may also be misused. Model
errors or misuse may result in the Group making
inappropriate business decisions and being subject to
financial loss, regulatory risk, reputational risk andor
inadequate capital reporting.

Conduct risk:

Execution of strategic divestment in non-core
businesses: The risk of detriment to customers, clients and
market integrity as the Group executes strategic decisions
to exit products, businesses or countries. There is a risk
some customers and clients may have reduced market
access and a limited choice of alternative providers, or
transitions to alternate providers could cause disruptions.
There is also a risk the Group's strategic divestments may
impact market liquidity or result in adverse pricing
movements.

Product governance and sales practices: The Group
must ensure that its remuneration practices and
performance management framework are designed to
prevent conflicts of interest and inappropriate sales
incentives. Failure of product governance and sales
controls could result in the sale of products and services
that fail to meet the needs of or are unsuitable for
customers and clients, regulatory sanctions, financial loss
and reputational damage.

Trading controls and benchmark submissions: A failure
to maintain controls over trading activities and benchmark
submissions could result in detriment to customers and
clients, disruptions to market integrity, regulatory
sanctions, financial loss and reputational damage. The risk
of failure could be enhanced by the changes necessary to
address various new regulations, including but not limited
to the Markets in Financial Instruments Directive II.

Financial crime: The management of financial crime
remains a key area of regulatory focus. Delivering a robust
control environment to ensure the Bank effectively
manages the risk of money laundering, terrorist financing
sanctions and bribery and corruption protects the Bank and
its customers and employees as well as society at large
from the negative effects of financial crime. Failure to
maintain an effective control environment may lead to
regulatory sanctions, financial loss and reputational
damage.

Data protection and privacy: Inadequate protection of
data (including data held and managed by third party
suppliers) could lead to security compromise, data loss,
financial loss and other potential detriment to the Group's
customers and clients, as well as regulatory sanctions,
financial loss and reputational damage.

Regulatory focus on culture and accountability:
Various regulators around the world have emphasised the
importance of culture and personal accountability in
helping to ensure appropriate conduct and drive positive
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outcomes for customers, clients and markets integrity.
Regulatory changes such as the new UK Senior Managers
Regime and Conduct Rules coming into effect in 2017,
along with similar regulations in other jurisdictions, will
require the Group to enhance its organisational and
operational governance to evidence its effective
management of culture and accountability. Failure to meet
these new requirements and expectations may lead to
regulatory sanctions, financial loss and reputational
damage.

Reputation risk: The risk that an action, transaction,
investment or event will reduce trust in the firm’s integrity
and competence by clients, counterparties, investors,
regulators, employees or the public.

Legal risk: Legal disputes, regulatory investigations, fines
and other sanctions relating to conduct of business and
financial crime may negatively affect the Group's results,
reputation and ability to conduct its business.

Under the terms of the Swiss Securities, investors have
agreed to be bound by the exercise of any UK Bail-In
Power by the relevant UK resolution authority

A downgrade of the credit rating assigned by any
credit rating agency to the Issuer could adversely affect
the liquidity or market value of the Securities. Credit
ratings downgrade could occur as a result of, among
other causes, changes in the ratings methodologies used
by credit rating agencies.

The Issuer is affected by risks affecting the Banking-
Group: The Issuer is also affected by risks affecting the
Banking-Group as there is substantial overlap in the
businesses of the Issuer and its subsidiaries. Further, the
Issuer can be negatively affected by risks and other events
affecting its subsidiaries even where the Issuer is not
directly affected.

D.6

Key information on the key
risks that are specific to the
Securities; and risk warning
that investors may lose value
of entire investment

There are a number of circumstances in which
investors may lose some or all of their investment in the
Securities.

The terms of the Securities do not provide for
scheduled minimum payment of the face value or issue
price of the Securities at maturity: depending on the
performance of the Underlying Asset(s) in respect of
such Securities, investors may lose some or all of their
investment.

The payment of any amount or delivery of any
property due under the Securities is dependent upon
the Issuer's ability to fulfil its obligations when they fall
due. The Securities are unsecured obligations. They are
not deposits and they are not protected under the UK's
Financial Services Compensation Scheme or any other
deposit protection insurance scheme. Therefore, if the
Issuer fails or is otherwise unable to meet its payment
or delivery obligations under the Securities, investors
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will lose some or all of their investment.

Investors may also lose some or all of their investment in
the following circumstances:

o The market price of the Securities prior to
maturity may be significantly lower than the
purchase price investors pay for them.
Consequently, if investors sell their Securities
before their scheduled maturity, investors may
receive far less than their original invested
amount.

. The Securities may be redeemed by the issuer in
certain extraordinary circumstances prior to
scheduled maturity and, in such case, the early
redemption amount paid to investors may be less
than what they paid for the Securities.

. The determinations and calculations in relation to
the Securities may be adjusted by the Issuer or
Determination Agent with the effect that the
amount payable or property deliverable to
investors may be less than their initial investment.

Return linked to performance of Underlying Asset|[s]:
The return payable on the Securities is linked to the change
in value of the Underlying Asset(s) over the life of the
Securities. Any information about the past performance of
any Underlying Asset should not be taken as an indication
of how prices will change in the future. Investors will not
have any rights of ownership, including, without
limitation, any voting rights or rights to receive dividends,
in respect of any Underlying Asset.

[Risk of withdrawal of the public offering: In case of a
public offer, the Issuer may in its discretion and for any
reason withdraw the offer wholly or partially at any time
and for reasons beyond its control, such as extraordinary
events that in the determination of the Issuer may be
prejudicial to the offer. In such circumstances, the offer
will be deemed to be null and void. In such case, where
investors have already paid or delivered subscription
monies for the relevant Securities, investors will be
entitled to reimbursement of such amounts, but will not
receive any remuneration that may have accrued in the
period between their payment or delivery of subscription
monies and the reimbursement of the Securities.]

Reinvestment risk/loss of yield: Following an early
redemption of the Securities for any reason, investors may
be unable to reinvest the redemption proceeds at a rate of
return as high as the return on the Securities being
redeemed. Investors should consider such reinvestment
risk in light of other available opportunities before
investors purchase the Securities.

[US withholding on dividend equivalent amounts:
certain deemed payments on the Securities held by non-US
investors generally may be subject to a US withholding tax
of 30 per cent. No additional amounts will be payable in
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respect of such withholding taxes.]

[Issuer optional early redemption: The ability of the
Issuer to early redeem the Securities will mean an investor
is no longer able to participate in the performance of any
Underlying Assets. This feature may limit the market
value of the Securities.]

[Automatic redemption (autocall) event: The terms of
the Securities may provide that they will be automatically
redeemed prior to the scheduled redemption date if an
automatic redemption (autocall) event occurs. In such case
investors may be unable to reinvest the redemption
proceeds at a rate of return as high as the return on the
Securities being redeemed. ]

[Physical delivery instead of cash payment: In certain
circumstances the Issuer may redeem the Securities by
delivering [shares][depositary receipts][shares in the ETF]
[profit participation certificates (Genussscheine)] which
will leave investors exposed to the issuer of such delivered
assets. Investors may not be able to sell such delivered
assets for a specific price and the delivered assets may
have a very low value or may in fact be worthless.
Investors may also be subject to documentary or stamp
taxes and/or other charges in relation to the delivery and/or
disposal of such assets. Settlement is subject to satisfaction
of all conditions to settlement by the holder.]

[Shares: The performance of shares is dependent upon
numerous economic factors, such as interest and price
levels in capital markets, currency developments, political
factors as well as company-specific factors such as
earnings, market position, risk situation, shareholder
structure and distribution policy. Any relevant share issuer
may take actions without regard to the interests of any
holders of the Securities, which could have a negative
effect on the value of the Securities.]

[American Depository Receipts (""ADRs'") or Global
Depository Receipts ("GDRs'"): Where investors
purchase Securities linked to ADRs or GDRs, investors
may receive a lower payment than investors would have
received if investors had invested in the underlying shares
directly (for example, because the holder of the relevant
ADR or GDR may not receive any dividends paid on the
underlying shares). The legal owner of the shares
underlying the relevant ADRs or GDRs is a custodian
bank and, in the event that the custodian bank becomes
insolvent, it is possible that a purchaser of any such ADR
or GDR may lose its rights in respect of the underlying
shares. This could have an adverse effect on the value of
the Securities.]

[Equity Index: Securities linked to the performance of
equity indices provide investment diversification
opportunities, but will be subject to the risk of fluctuations
in both equity prices and the value and volatility of the
relevant equity index. Securities linked to equity indices
may not participate in dividends or any other distributions
paid on the shares which make up such indices,
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accordingly, investors may receive a lower return on the
Securities than investors would have received if investors
had invested directly in those shares.

The Index Sponsor can add, delete or substitute the
components of an equity index at its discretion, and may
also alter the methodology used to calculate the level of
such index. These events may have a detrimental impact
on the level of that index, which in turn could have a
negative impact on the value of and return on the
Securities. |

[Exchange Traded Funds ("ETFs"): Where investors
purchase Securities that are linked to any ETF, investors
may receive a lower payment upon redemption of the
Securities than investors would have received if investors
had invested directly in the share or index which is
"tracked" or invested in by the relevant ETF.

The management company, trustee or sponsor of an ETF
will have no involvement in the offer and sale of the
Securities and could take actions which have a negative
effect on the value of the Securities.]

[Profit participation certificates (Genussscheine): Profit
participation certificates are complex financial instruments
that may have different features and may provide for all
kinds of rights and/or restrictions.

Profit participation certificates provide the holder with
financial rights typical of shareholders, such as an
(economical) interest in the profit of the company issuing
the profit participation certificate. However, profit
participation certificates do not have any other rights in the
company and control rights.

Profit participation certificates often provide for a
participation in losses that may have a negative effect on
the repayment of or the interest on the profit participation
certificate. Furthermore, profit participation certificates are
subordinated, so that the repayment claims of the holders
of profit participation certificates are subordinated to the
claims of the company's other creditors in the event of
insolvency or liquidation. The company may be entitled to
terminate a profit participation certificate under certain
circumstances, whereas holders of profit participation
certificates usually do not have a right of ordinary
termination or a right of termination in case of a
deterioration of the company's economic situation. This
may have a negative effect on the value of the Securities. ]

[Substitution: Where any [Share][ADR][GDR][unit in the
ETF] [profit participation certificates (Genussscheine)] is
affected by certain disruption events, the Issuer may
substitute such asset with a substitute
[Share][ADR][GDR][unit in the ETF] [profit participation
certificates (Genussscheine)] similar to the original asset.
The subsequent performance or perceived value of this
substitute asset may cause the value of the Securities to
drop and/or may result in holders receiving less than
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expected on settlement. |

[Averaging: The amount payable or property deliverable
under the Securities will be calculated based on an [initial
price] [and/or] [final price] which is the arithmetic average
of the applicable levels, prices or other applicable values
of the Underlying Asset(s) on the specified averaging
dates, rather than on one initial valuation date and/or final
valuation date. This means that if the applicable level,
price or value of the Underlying Asset(s) dramatically
changes on one or more of the averaging dates, the amount
payable or property deliverable on the Securities may be
significantly less than it would have been if the amount
payable or property deliverable had been calculated by
reference to a single value taken on an initial valuation
date and/or final valuation date.]

[Capped return: As the redemption amount is subject to a
cap, the value of or return on the Securities may be
significantly less than if investors had purchased the
Underlying Asset(s) directly.]

[Leverage: The Securities have a disproportionate
exposure to any negative performance of the Underlying
Asset. Due to this leverage effect the Securities will
represent a very speculative and risky form of investment,
since any loss in the value of and return on the Underlying
Asset carries the risk of a disproportionately higher loss in
the value of and return on the Securities.]

[Worst-of: Investors are exposed to the performance of
every Underlying Asset. [rrespective of how the other
Underlying Assets perform, if any one or more Underlying
Assets fail to meet a relevant threshold or barrier for the
payment of interest or the calculation of any redemption
amount, investors might receive no interest payments
and/or could lose some or all of the initial investment.]

Volatile market prices: The market value of the
Securities is unpredictable and may be highly volatile, as it
can be affected by many unpredictable factors, including:
market interest and yield rates; fluctuations in currency
exchange rates; exchange controls; the time remaining
until the Securities mature; economic, financial,
regulatory, political, terrorist, military or other events in
one or more jurisdictions; changes in laws or regulations;
and the Issuer's creditworthiness or perceived
creditworthiness.

[Fixed Interest Rate / Fixed Interest Amount: Investors
in Securities with a fixed interest rate or a fixed interest
amount are exposed to the risk that in case of changes in
the level of market interest rates the price of the Securities
changes in the reverse direction. Changes in prices are
particularly relevant for investors if they want to sell their
Securities prior to maturity or if the Securities are
terminated (e.g. by the Issuer) prior to maturity.]

[Floating Interest Rate: As the performance of a
reference rate underlying a floating interest rate is
dependent upon a number of factors the interest amount
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payable over the term of the Securities may vary
significantly. In addition a disruption or discontinuance of
the reference rate may result in a lower interest amount
payable to investors or a adversely effect on the value of
the Securities.]

[Snowball] [Phoenix without Memory] [Phoenix with
Memory] [Phoenix One Touch-Daily] [Phoenix One
Touch—Continuous] [Phoenix No  Touch-Daily]
[Phoenix No Touch-Continuous]: The Security will only
pay interest if the closing price or level of the Underlying
Asset is greater than or equal to a specified interest
barrier. It is possible that the applicable interest barrier will
not be met and no interest will be paid at all over the
lifetime of the Securities.]

[Snowball-Worst of] [Phoenix without Memory-Worst
of] [Phoenix with Memory-Worst of] [Phoenix One
Touch-Daily-Worst  of] [Phoenix One Touch-
Continuous-Worst of] [Phoenix No Touch-Daily-Worst
of] [Phoenix No Touch-Continuous-Worst of]: The
Security will only pay interest if the closing price or level
of each Underlying Asset is greater than or equal to a
specified interest barrier. It is possible that the applicable
interest barrier will not be met and no interest will be paid
at all over the lifetime of the Securities.]

[Range Accrual: The Security will only pay interest, if the
closing price or level of the Underlying Asset on the
corresponding Interest Observation Period is at or above
the specific lower barrier [and also at or below the specific
upper barrier]. It is possible that the closing prices or
levels will be less than the specific lower barrier [or
greater than the specific upper barrier] and no interest will
be paid over the lifetime of the Securities.]

[Range Accrual-Worst of: The Security will only pay
interest, if the closing price or level of each Underlying
Asset on the corresponding Interest Observation Period is
at or above the specific lower barrier [and also at or below
the specific upper barrier]. It is possible that the closing
prices or levels will be less than the specific lower barrier
[or greater than the specific upper barrier] and no interest
will be paid over the lifetime of the Securities. ]

[Lookback: [The return on the Securities will depend on
the lowest of the applicable levels, prices or other
applicable values of the Underlying Asset(s) on the
lookback-out dates, which means that if the level, price or
value falls dramatically on one of those dates, the return
may be significantly less than if this lookback feature did
not apply.] [The return on the Securities will [also] depend
on the highest of the applicable levels, prices or other
applicable values of the Underlying Asset(s) on the
lookback-in dates, which means that if the level, price or
value surges dramatically on one of those dates, the return
may be significantly less than if this lookback feature did

not apply.]
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Section E — Other

E.2b

Reasons for offer and use of
proceeds when different from
making profit and/or hedging
certain risks

The issuer is in the use of the net proceeds free. The net
proceeds from each issue of Securities will be applied by
the Issuer for its general corporate purposes, which include
making a profit and/or hedging certain risks.

E.3

Terms and conditions of offer

[The Securities are offered subject to the following
conditions:

Offer Price: [The Issue Price [(plus a subscription
surcharge of [®] % of the Issue Price).]][[®] % of the Issue
Price]

[Conditions to which the offer is subject: [®]]
[Description of the application process: [®]]

[Details of the minimum and/or maximum amount of
application: [Minimum amount of application:]
[Maximum amount of application:] [®]]

[Description of possibility to reduce subscriptions and
manner for refunding excess amount paid by
applicants: [®]]

[Details of the method and time limits for paying up
and delivering the Securities: The period from [®] until [
®]/[the Issue Date]/[the date which falls [®] business days
thereafter.]

[Manner in and date on which results of the offer are to
be made public: [®]]

[Procedure for exercise of any right of pre-emption,
negotiability of subscription rights and treatment of
subscription rights not exercised: [®]]

[Categories of prospective investors to which the
Securities are offered and whether tranche(s) have
been reserved for certain countries: [®]]

[Process for notification to applicants of the amount
allotted and the indication whether dealing may begin
before notification is made: [®]]

[Amount of any expenses and taxes specifically charged
to the subscriber or purchaser: [®]]

[Name(s) and address(es), to the extent known to the
Issuer, of the placers in the various countries where the
offer takes place: [Not Applicable. None] [[®]]

E4

Interest material to issue
including conflicting interests

[Not Applicable.] So far as the Issuer is aware, [except for
the commission of the managers with whom the Issuer
enters from time to time into an agreement on the basis of
which such manager or managers agree to purchase
Securities] no person involved in the offer of the Securities
has an interest material to the offer.
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Potential conflicts of interest may exist between the Issuer
or its affiliates (who may exercise their discretionary
powers under the terms and conditions contrary to the
interests of holders or who may have interests in
transactions in derivatives which could affect the levels,
values or prices of underlying asset(s) of the Securities and
their components and who may have confidential
information relating to the underlying asset(s) of the
Securities or their components) and holders.

[Insert description of any such further interests.|

E.7

Estimated expenses charged to
investor

[Not Applicable; no expenses will be charged to the
investor by the Issuer or the offeror.]

[The estimated expenses charged to the investor by the
offeror will be in the amount of [e].]

The Issuer is unable to make a statement regarding any
ancillary or incidental costs (e.g., stock exchange fees,
custody fees, sale costs) which may be charged to the
investor.
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Annex

[

Underlying Asset [Final Barrier [Strike Price [Lower Strike Price [Knock-in Barrier Price | [Autocall Barrier
C.1 C.15] C.15] C.15] C.15] C.15]

[e] [e] [e] [e] [e] [e]

[e] [e] [e] [e] [e] [e]

[e] [e] [e] [e] [e] [e]

[e] [e] [e] [e] [e] [e]
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RISIKOFAKTOREN

Eine Anlage in die Wertpapiere sollte erst nach einer Bewertung dieser wesentlichen Risiken
einschlieflich der Risiken hinsichtlich des/der jeweiligen Basiswerte(s) erfolgen. Die in diesem
Abschnitt beschriebenen Risiken konnen kumulativ oder gleichzeitig auftreten, was eine nicht
vorhersagbare Auswirkung auf die Wertpapiere haben kann. Insbesondere wird keinerlei Gewdhr im
Hinblick auf den Effekt einer Wechselwirkung von Risikofaktoren auf die Rendite der Wertpapiere
gegeben. Die Wirkung eines Faktors kann durch die Wirkung eines anderen Faktors ausgeglichen oder
verstdrkt werden. Die folgende Aufstellung von Risiken ist nicht abschlieffend und es konnen
zusdtzliche Risiken und Unsicherheiten bestehen, die der Emittentin derzeit nicht bekannt sind, oder die
von der Emittentin derzeit als unwesentlich eingeschdtzt werden, die aber dennoch eine wesentliche
Auswirkung auf das Geschdft, die Geschdfistdtigkeit, die Finanzlage oder auf Perspektiven der
Emittentin sowie auf den Wert und die Rendite der Wertpapiere haben kénnen.

Anleger sollten die nachfolgende Darstellung der Risiken sorgfiltig priifen, um einschitzen zu
konnen, ob die Wertpapiere eine geeignete Anlage darstellen.

RISIKOWARNUNG

Es gibt eine Reihe von Umstinden, unter denen Anleger ihre Anlagen in die Wertpapiere zum
Teil oder bis zur vollen Hohe verlieren kénnen.

Die Bedingungen der Wertpapiere sehen keine planméfiige Mindestzahlung des Nennwertes oder
des Ausgabepreises der Wertpapiere zum Zeitpunkt der Filligkeit vor: Abhingig von der
Entwicklung des/der Basiswerte(s) des jeweiligen Wertpapieres besteht fiir Anleger das Risiko,
einen Teil oder auch die gesamte Anlage zu verlieren.

Die Zahlung ecines Betrages oder die Lieferung eines Vermdigenswertes, die unter den
Wertpapieren fillig werden, ist abhingig von der Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen
im Zeitpunkt der Filligkeit zu erfiillen. Bei den Wertpapieren handelt es sich um unbesicherte
Verbindlichkeiten. Es handelt sich nicht um Spareinlagen und diese sind nicht unter dem
Sicherungsfonds fiir Finanzdienstleister (Financial Services Compensation Scheme) des
Vereinigten Konigreichs oder einer anderen Einrichtung zur Einlagensicherung geschiitzt. Dies
bedeutet, dass Anleger ihre Anlagen zum Teil oder vollstindig verlieren konnen, wenn die
Emittentin insolvent wird oder auf andere Weise nicht in der Lage ist, ihre Zahlungspflichten
oder Lieferpflichten aus den Wertpapieren zu erfiillen.

Fiir Anleger besteht des Weiteren das Risiko, ihre Anlagen zum Teil oder bis zur vollen Hohe
unter den folgenden Umstinden zu verlieren:

. Der Marktpreis fiir die Wertpapiere vor deren Félligkeit kann wesentlich niedriger als der
von den Anlegern gezahlte Kaufpreis sein. Dies bedeutet, dass wenn Anleger ihre
Wertpapiere vor ihrer planméfBigen Failligkeit verkaufen, sie moglicherweise weit
weniger als den urspriinglich investierten Betrag erhalten.

. Die Wertpapiere konnen unter bestimmten auBergewohnlichen Umstinden von der
Emittentin vor der planméBigen Félligkeit zurlickgekauft werden, wobei der in einem
solchen Fall an die Anleger zu zahlende vorzeitige Riickzahlungsbetrag geringer als der
urspriinglich fiir die Wertpapiere gezahlte Betrag sein kann.

. Die Bedingungen der Wertpapiere konnen durch die Emittentin oder die
Berechnungsstelle angepasst werden, was zu dem Effekt fiihrt, dass der an die Anleger
zu zahlende Betrag oder der zu liefernde Vermdgenswert geringer als die urspriingliche
Anlage sein kann.
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FAKTOREN, DIE AUSWIRKUNGEN AUF DIE FAHIGKEIT DER EMITTENTIN

ZUR

ERFULLUNG IHRER VERPFLICHTUNGEN UNTER DEN

WERTPAPIEREN HABEN KONNEN

1.

1.1

1.2

Risiken im Zusammenhang mit der Féhigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen
unter den Wertpapieren zu erfiillen, und dem Status der Wertpapiere

Bei der Emittentin handelt es sich um einen bedeutenden global titigen Finanzdienstleister,
der sich als solcher einer Vielzahl erheblicher Risiken gegeniibersieht, die den
Geschiftsfeldern inhdrent sind und die ihre Féhigkeit, ihre Zahlungs-, Liefer- und sonstigen
Verpflichtungen unter den jeweiligen Wertpapieren im Zeitpunkt der Félligkeit zu erfiillen,
beeintrachtigen konnen. Diese Risiken umfassen Geschiftsbedingungen, die allgemeine
Wirtschaftslage und geopolitische Lage, das Modellrisiko, das Kreditrisiko, das Marktrisiko,
das Finanzierungsrisiko, das Betriebsrisiko, Gerichts-, wettbewerbs- und aufsichtsrechtliche
Verfahren, Risiken im Zusammenhang mit aufsichtsrechtlichen Anderungen und
Uberpriifungen sowie das Verhaltensrisiko.

Bei den Wertpapieren handelt es sich um direkte, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander gleichrangig sind. Bei den Wertpapieren
handelt es sich um unbesicherte Verbindlichkeiten, es handelt sich nicht um Spareinlagen und
diese sind nicht unter dem Sicherungsfonds fiir Finanzdienstleister (Financial Services
Compensation Scheme) des Vereinigten Konigreichs oder einer anderen Einrichtung zur
Einlagensicherung geschiitzt. Wertpapierinhaber sind daher dem Risiko der Bonitdt der
Emittentin und einer Verschlechterung der Bonitdt der Emittentin oder der offentlichen
Beurteilung der Bonitdt der Emittentin (unabhéngig davon, ob sich dies durch tatsdchliche
oder in Aussicht gestellte Verdnderungen des Ratings der Emittentin ausdriickt) ausgesetzt,
die sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken kénnen.

Anleger, die in die Wertpapiere investieren, sind Risiken im Zusammenhang mit der
Bonitiit der Emittentin ausgesetzt

Die Wertpapiere begriinden unmittelbare, unbesicherte, nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander gleichrangig sind. Alle durch die Emittentin erfolgenden
Zahlungen in Bezug auf die Wertpapiere hdngen von der Fahigkeit der Emittentin ab, ihre
Verpflichtungen termingerecht erfiillen zu konnen. Anleger sind deshalb Risiken im
Zusammenhang mit der Bonitédt der Emittentin ausgesetzt; jede Verschlechterung der Bonitét
der Emittentin bzw. der Einschétzungen ihrer Bonitét (unabhéngig davon, ob diese anhand
tatsichlicher oder erwarteter Anderungen von Ratings der Emittentin ermittelt werden) kann
sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Als bedeutender global tdtiger Finanzdienstleister sieht sich die Emittentin einer Vielzahl
erheblicher Risiken gegeniiber, die ihren Geschéiftsfeldern inhdrent sind und ihre Fahigkeit,
ihre Zahlungs-, Liefer- und sonstigen Verpflichtungen im Rahmen der jeweiligen Wertpapiere
zu erfiillen, beeintrichtigen konnen. Im Folgenden werden diejenigen wesentlichen Risiken
beschrieben, die nach Ansicht der Emittentin dazu fithren konnten, dass die Ergebnisse ihrer
Geschiftstatigkeit, ihre Finanzlage und ihre Geschéftsaussichten in Zukunft wesentlich von
den derzeitigen Erwartungen abweichen. Bei einigen der nachstehenden Risiken besteht
iiberdies das Potenzial, dass sie sich nachteilig auf die Reputation und das Image der
Emittentin auswirken konnten, was sich wiederum nachteilig auf die Ergebnisse der
Geschaéftstatigkeit, die Finanzlage und die Geschéftsaussichten der Emittentin auswirken
konnte.

Hauptrisiken in Bezug auf die Emittentin

Die wesentlichen Risiken und die Auswirkungen dieser Risiken sind nachfolgend in zwei
Abschnitten dargestellt: i) Die Risiken, von denen das obere Management glaubt, dass sie
vermutlich mehr als ein Hauptrisiko beeinflussen; und ii) die Risiken, von denen das obere
Management glaubt, dass sie vermutlich ein einziges Hauptrisiko beeinflussen. Ein
entstehendes Risiko ist ein Risiko, welches sich moglicherweise erheblich nachteilig auf den
Erfolg der Gruppe auswirken kann, dessen Auswirkungen sowie der Zeitpunkt fiir eine
Realisierung dieses Risikos jedoch unsicher und schwer vorhersehbar sind, als dies bei
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anderen Risikofaktoren, die nicht als entstehende Risiken klassifiziert wurden, der Fall ist. Ein
iiberarbeitetes Unternehmensrisikomanagement-Rahmenwerk (Enterprise Risk Management
Framework; "ERMF") wurde vom Vorstand im Dezember 2016 genehmigt. Dieses beinhaltet
eine iiberarbeitete Risiko-Taxonomie, welche acht Hauptrisiken umfasst (das Modellrisiko,
das Risiko einer Reputationsschddigung sowie rechtliche Risiken wurden zuvor nicht als
Hauptrisiken eingestuft).

i) Wesentliche bestehende und entstehende Risiken, die sich auf mehr als ein Hauptrisiko
auswirken konnen

1. Strukturreform

Das Finanzdienstleistungs- (Bankenreform-) Gesetz des Vereinigten Konigreichs aus dem Jahr
2013 (UK Financial Services (Banking Reform) Act 2014; das Bankreformgesetz des
Vereinigten Konigreichs) und die damit verbundenen sekundiren Gesetze und
Regulierungsvorschriften verlangen, dass sdmtliche im Einlagengeschift titigen Banken des
Vereinigten Konigreichs mit mehr als 25 Mrd. GBP an Einlagen (von Einzelpersonen und
Kleinunternehmen) bestimmte tagtigliche Banktitigkeiten (wie z.B. das Einlagengeschift),
die Privatkunden und kleineren Geschiftskunden angeboten werden, von sonstigen
groBBvolumigen und Investmentbanking-Dienstleistungen trennen.

Durch die Schaffung der abgesonderten (ring-fenced) Bank der Gruppe wird die Gruppe
gewdhrleisten, dass Kerneinlagen aus dem Europdischen Wirtschaftsraums (EWR)
abgesondert (ring-fenced) werden, um die Gesetzesanforderungen bis 2019 zu erfiillen. Die
Implementierung dieser Anderungen bringt eine Reihe von Risiken mit sich, die Folgendes
umfassen:

(a) Die Gruppe muss ihre gruppeninternen und externen Kapital-, Finanzierungs- und
Liquiditétsvereinbarungen neu strukturieren, um die regulatorischen Anforderungen
einzuhalten und den geschiftlichen Bedarf zu stiitzen. Die Anderungen werden einen
Einfluss auf die den verschiedenen Gruppengesellschaften zur Verfiigung stehenden
Finanzierungsquellen haben, einschlieBlich eines Hindernisses fiir die Emittentin (als die
nicht ring-fenced Bank), auf bestimmte Kategorien von Einlagenfinanzierungen
zuzugreifen. Diese Anderungen fiihren eventuell zu hoheren Finanzierungskosten.

(b) Die Anderungen an der Gruppenstruktur wirken sich eventuell negativ auf die von den
Ratingagenturen und Gldubigern vorgenommene Beurteilung aus. Das Risikoprofil und
die wichtigsten Risikotreiber der ring-fenced Bank und der nicht ring-fenced Bank gelten
speziell fiir die Tatigkeiten und das Risikoprofil jeder Gruppengesellschaft. Als
Konsequenz dessen werden unterschiedliche Gruppengesellschaften vermutlich
unterschiedlich beurteilt und dies konnte zu unterschiedlichen Bonitdtseinstufungen
fithren.

(c) Anderungen an der Bonititsbewertung auf Gruppen- oder Einzelgesellschaftsebene,
einschlieBlich des Potentials fiir Rating-Herabstufungen und Ratingunterschiede
zwischen den Gruppengesellschaften, kdnnten den Zugang und die Kosten bestimmter
Finanzierungsquellen beeintrichtigen.

(d) Die Implementierung einer Absonderung (ring-fencing) birgt eine Reihe von
Durchfiihrungsrisiken. Ein  Technologiewechsel konnte zu  Ausfillen oder
Betriebsfehlern fiihren. Die rechtliche Herausforderung in Bezug auf das
Absonderungsiibertragungssystem verzogert eventuell die Ubertragung von Aktiva und
Passiva auf die ring-fenced Bank. Insbesondere die Einrichtung der
Konzerndienstleistungsgesellschaft als eine eigenstdndige juristische Person, die beiden
Handelsinstituten (d.h. der ring-fenced Bank und der nicht ring-fenced Bank) zuarbeitet,
erfordert eine Reihe von festzulegenden und zwischen der
Konzerndienstleistungsgesellschaft und den Handelsinstituten zu vereinbarenden
gruppeninternen Dienstleistungsvereinbarungen und macht es erforderlich, dass die
Gruppe einen neuen Ansatz einrichtet, um die Tétigkeiten, die von diesem Institut
bereitgestellt werden, zu verwalten, zu finanzieren und bereitzustellen. Die verzdgerte
Bereitstellung konnte das Risiko eines Reputationsverlustes erhdhen oder zu einem
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Versdumnis bei der Einhaltung von Vorschriften fiihren. Eine ungewisse
Kundenpréferenz (in Bezug auf die ring-fenced oder die nicht ring-fenced Bank) konnte
zu Verdnderungen der Entwurfs- und Implementierungspléne fithren.

(e) Auf europdischer Ebene wird die Strukturreformregulierung immer noch entwickelt, so
wie dies von dem im November 2016 von der Europdischen Union fiir Zwischen-
Holdinggesellschaften = verabschiedeten = Vorschlag hervorgehoben wird. Die
Auswirkungen der finalen Regeln auf die Geschiftstitigkeit der Gruppe miissen
ausgewertet werden, wenn die europdische Regulierung abgeschlossen ist. Die finalen
Regeln miissen gemeinsam mit den Implikationen aus dem EU-Referendum
berticksichtigt werden. Das Datum einer Implementierung fiir diese Vorschlidge wird von
dem Zeitpunkt abhéngen, an dem die abschlieBende Gesetzgebung beschlossen wird.

(f) Es besteht das Risiko, dass die Gruppe die regulatorischen Anforderungen in der neuen
Struktur nicht erfiillt. Ein Versdumnis, diesen Anforderungen zu entsprechen, hat
eventuell eine nachteilige Auswirkung auf die Rentabilitit, die betriebliche Flexibilitét,
die Flexibilitdt beim Kapitaleinsatz und der Finanzierung, die Eigenkapitalrentabilitit,
die Fihigkeit zur Dividendenausschiittung, die Bonitdtseinstufungen und/oder die
Finanzlage.

2. Geschiftsbedingungen, allgemeine Wirtschaftslage und geopolitische Lage

Der Erfolg der Gruppe kann in Bezug auf mehr als ein Hauptrisiko durch eine schwache oder
riickldufige globale Konjunktur oder politische Instabilitdt nachteilig beeinflusst werden.
Diese Faktoren konnen zudem in einem oder mehreren der wichtigsten Linder, in denen die
Gruppe tétig ist, auftreten.

Die Gruppe bietet Privatkunden, institutionellen Kunden und staatlichen Kunden ein grof3es
Leistungsspektrum in zahlreichen Léndern. Die Bandbreite dieser Tatigkeiten fiihrt dazu, dass
eine Verschlechterung des wirtschaftlichen Umfelds oder eine zunehmende politische
Instabilitdt in Landern, in denen die Gruppe titig ist oder in anderen aus systemischer Sicht
wichtigen Volkswirtschaften nachteilige Folgen fiir den Erfolg und die Aussichten der Gruppe
haben kann.

Fiir die Gruppe konnte eine Verschlechterung der Bedingungen in ihren wichtigsten Markten
den Erfolg auf zahlreiche Weise beeintrdchtigen, einschlieBlich u.a. (i) der Verschlechterung
des Vertrauens des Unternehmenssektors, der Konsumenten oder der Anleger, was zur
Verringerung der Kundenaktivitit oder mittelbar zu einer wesentlich nachteiligen Auswirkung
auf das Wachstum des Bruttoinlandsprodukts (BIP) in bedeutenden Mairkten und damit auf
den Erfolg der Gruppe fiihrt; (ii) hohere Zahlungsausfallquoten und Wertminderungen; (iii)
Marktwert-Verluste in Handelsportfolios, die sich aus Verdnderungen von Faktoren wie
beispielsweise den Bonititsbewertungen, den Aktienkursen und der Solvenz der
Gegenparteien ergeben; und (iv) insgesamt geringere Aktivitdten bei Anlageinvestitionen und
einer Abnahme des Produktivitdtswachstums.

Es ist mit moderatem globalem Wachstum im Jahr 2017 zu rechnen, wobei fortgeschrittene
Volkswirtschaften ein Wachstum im niedrigen einstelligen Bereich verzeichnen diirften,
wihrend in den Schwellenmaérkten mit einer Verlangsamung des Wachstums gerechnet wird.
Die moderate Wirtschaftsentwicklung, niedrigere Rohstoffpreise und zunehmende
geopolitische Spannungen haben zur Folge, dass fiir die Verteilung der Risiken im Rahmen
der globalen Konjunkturentwicklung weiterhin ein Abwirtsrisiko besteht. Die Rohstoffpreise,
vor allem die Olpreise, bleiben gedriickt, weitere Riickgéinge sind jedoch méglich, wenn die
Nachfrage schwach bleibt oder die Anpassungen auf der Angebotsseite ldnger als erwartet
dauern. Gleichzeitig spiiren Ladnder mit einer starken Abhédngigkeit von Ertrdgen aus
Rohstoffprodukten bereits eine Verschlechterung der Finanzlage. Eine andauernde
Niedrigpreisphase birgt das Risiko, dass weitere finanzielle Schwierigkeiten, Ausféille und
Spannungen bei Kunden der Gruppe, ihren Zulieferern und ortlichen Gemeinschaften
ausgeldst werden, was in Verluste der Gruppe resultieren kann.

Dariiber hinaus héngt die Stimmung gegeniiber Schwellenmérkten insgesamt grofitenteils von
den Entwicklungen in China ab. Dort bestehen erhebliche Bedenken hinsichtlich der Fahigkeit
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der Behorden, den Wachstumskurs auf den Dienstleistungssektor auszudehnen. Dies konnte
eine stirker als erwartete Abschwichung zur Folge haben, falls die Behorden nicht in der Lage
sind, das Ende des kreditfinanzierten Investmentbooms in angemessener Weise zu steuern,
wobei sich die Folgen einer stirkeren Abschwichung tiber Finanz- und Handelskanidle auf
andere Volkswirtschaften iibertragen und auch die Rohstoffmérkte beeintrichtigen kdnnten.

Wihrend die Verschiarfung der Geldpolitik durch die US-Notenbank im Jahr 2016 nicht so
stark wie erwartet ausgepragt war, wird eine moderate Zunahme dieser Tétigkeit im Verlauf
des Jahres 2017 erwartet, wobei die zunehmende Divergenz der Zinspolitiken zwischen den
groflen fortgeschrittenen Volkswirtschaften das Risiko der Auslésung einer weiteren
Finanzmarktvolatilitit mit sich bringt. Die Anderungen der Zinssatzerwartungen konnten eine
stirkere Volatilitit und US-Dollar-Aufwertung ausldsen, insbesondere, wenn die US-
Notenbank die Zinssitze schneller anheben wiirde, als die Mirkte dies aktuell erwarten.

Die aufstrebenden Schwellenmirkte haben bereits eine Wachstumsverlangsamung nach
erhohten Kapitalabfliissen gesehen. Das Wachstum verlangsamt sich allerdings eventuell
weiter, wenn eine festere US-Zinssatzpolitik eine weitere Kapitalumschichtung antreibt.

In vielen Léandern haben die Umkehrung von Kapitalzufliissen und fiskalische
Sparmafinahmen bereits zu einer Verschlechterung der politischen Stabilitdt gefiihrt. Dies
konnte durch eine erneute Zunahme der Preisvolatilitit von Vermdgenswerten oder
nachhaltigem Druck auf die Staatsfinanzen noch verschirft werden. Desgleichen sind die
geopolitischen Spannungen in einigen Regionen der Welt, darunter auch der Nahe Osten und
Osteuropa, bereits spiirbar und es droht eine weitere Verschiarfung.

Die politische Plattform der neuen Regierung in den USA konnte zu bedeutsamen politischen
Verdnderungen in Bereichen, die den Handel, das Gesundheitswesen und die Rohstoffe
umfassen fiihren, welche eine Auswirkung auf damit verbundene Portfolios der Gruppe haben
konnten. Vorgeschlagene politische Anderungen (einschlieBlich Steuersenkungen und
signifikanter Infrastrukturausgaben) fithren vermutlich zu einem héheren globalen Wachstum,
was die Verschiebung hin zur weltweiten Reflation weiterhin verstirkt. Politische
Verdnderungen konnten die Ungewissheit hinsichtlich der regulatorischen Tendenzen sowohl
in den USA als auch in der EU erhdhen.

Im Vereinigten Konigreich hat die Abstimmung zugunsten des Ausscheidens aus der EU
Anlass zu politischer Ungewissheit mit den damit verbundenen Konsequenzen fiir Anlagen
und das Vertrauen gegeben, siehe dazu auch den Risikofaktor "6. EU-Referendum".

3. Anderungs- und Durchfiihrungsrisiko

Die Gruppe treibt weiterhin Anderungen an ihren funktionalen Fihigkeiten und ihrem
betrieblichen Umfeld voran, um aufstrebende und digitale Technologien auszuschdpfen und
das Kundenerlebnis zu verbessern, wihrend zudem erhéhte regulatorische Anforderungen,
eine strategische Neuausrichtung und Verdnderungen des Geschéftsmodells umgesetzt
werden. Die Komplexitét, das zunehmende Tempo und der Umfang der gleichzeitig auf den
Weg gebrachten Verdnderungen bedeuten, dass ein erhdhtes Durchfithrungsrisiko besteht und
Anderungen moglicherweise nicht planméBig umgesetzt werden kdnnen.

Das Versdumnis, dieses Risiko angemessen zu handhaben, kénnte zu ldngeren Ausfillen und
Unterbrechungen, einem finanziellen Verlust, einem Nachteil fiir Kunden, einer gesetzlichen
Haftung, einer potenziellen aufsichtsbehdrdlichen MaBnahmen und einer Beeintrachtigung der
Reputation fiihren.

4. Risiken, die sich aus der Regulierung der Finanzdienstleistungsbranche ergeben
Die Finanzdienstleistungsbranche steht weiterhin im Fokus signifikanter regulatorischer
Verdnderungen und Priifung, was die geschéftliche Aktivitit, Finanzkennzahlen, Kapital- und

Risikomanagementstrategien der Gruppe beeintrachtigen konnte.

(a)  Regulatorische Anderungen
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(b)

(©)

Die Gruppe, gemeinsam mit einem Grofiteil der Finanzdienstleistungsbranche,
unterliegt weiterhin einem bedeutenden AusmaB regulatorischer Anderungen und einer
zunehmenden Kontrolle in vielen Landern, in denen sie titig ist (dies umfasst
insbesondere das Vereinigte Konigreich und die USA). Dies hat zu einem intensiveren
Ansatz zur Uberwachung und Aufsicht, gesteigerten Erwartungen und erhdhten
Anforderungen gefiihrt. Als Konsequenz daraus wird das regulatorische Risiko ein
Schwerpunkt fiir das obere Management bleiben und bedeutende Geschéftsressourcen
binden. Weiterhin beeinflussen eventuell dieser intensivere Ansatz und die gesteigerten
Anforderungen, die Ungewissheit und der Umfang der internationalen regulatorischen
Koordination, wihrend gestiegene  Aufsichtsnormen  weiterentwickelt und
implementiert werden, die Geschiftstatigkeit, die Kapital- und
Risikomanagementstrategien der Gruppe nachteilig und/oder kénnten in der Gruppe zu
der Entscheidung fiihren, die Struktur ihrer Rechtspersonlichkeit, der Kapital- und
Finanzierungsstrukturen und der geschéftlichen Diversifikation abzudndern oder aus
bestimmten geschéftlichen Tatigkeitsfeldern insgesamt auszusteigen oder trotz einer
ansonsten attraktiven Aussicht nicht in bestimmten Bereichen zu expandieren.

Anderungen an Aufsichtsanforderungen, einschlieBlich der Anderungen an CRD IV

Die Ergebnisse und die Fihigkeit der Gruppe, ihr Geschift zu betreiben, werden
eventuell durch Verdnderungen oder Erginzungen der aufsichtsrechtlichen
Anforderungen negativ beeinflusst. Dies umfasst auch etwaige Mindestanforderungen
an das FEigenkapital wund auswahlfdhige Passiva, Hebelwirkungs- oder
Liquidititsanforderungen, geltende Puffer und/oder Zusitze zu solchen
Mindestanforderungen und den Berechnungsmethoden der risikogewichteten Aktiva
(Risk Weighted Assets; "RWA"), die alle von internationalen, EU- oder nationalen
Behorden von Zeit zu Zeit festgelegt werden konnten (dies umfasst beispielsweise
Anderungen, die gerade fiir das Rahmenwerk der Kapitalanforderungsrichtlinie (CRD
IV) vorgeschlagen werden).

Anderungen an oder zusitzliche Anforderungen der Aufsichtsbehdrden, unabhingig
davon, ob sie einzeln oder kumuliert auftreten, kdnnten zu unerwarteten gesteigerten
Anforderungen in Bezug auf die Kapital-, Hebelwirkungs-, Liquiditdts- und
Finanzierungsquoten der Gruppe fiihren oder die Methode verdndern, mit der solche
Quoten berechnet werden. Dies konnte zu einem Bedarf nach weiteren
Managementmallnahmen, um den gednderten Anforderungen gerecht zu werden, wie
beispielweise einer Zunahme der Kapital- oder Liquiditdtsressourcen, einer
Verminderung der Hebelwirkungs- und risikogewichteten Aktiva; einer Abédnderung
der Struktur der Rechtspersonlichkeit (dies umfasst auch die Emission und den Einsatz
von Kapital und die Finanzierung fiir die Gruppe); der Anderung der geschiftlichen
Diversifikation der Gruppe oder den Ausstieg aus anderen Geschéftsfeldern; und/oder
die Vornahme anderer MaBnahmen zur Stirkung der Position der Gruppe fiihren.

Reformen an der Marktinfrastruktur

Die Finanzmarktinfrastruktur unterliegt einer umfangreichen und zunehmenden
Regulierung in vielen Mérkten, in denen die Gruppe tétig ist. Der Derivatemarkt ist in
den G20-Landern das Thema einer besonderen Schwerpunktsetzung gewesen und
erfordert den Abrechnungsverkehr standardisierter Derivate und die zwingenden
Leistungen von Sicherheiten fiir nicht {iber ein Clearingsystem abgerechnete Derivate.
Generell wird die Neugestaltung der Mérkte mittels der Richtlinie iiber Mérkte fiir
Finanzinstrumente (MiFID II) in Europa fundamental das Rahmenwerk fiir die
Marktinfrastruktur verdndern. Die Vergleichsindex- bzw. Benchmark-Verordnung wird
den Einsatz von Vergleichsindizes in der EU regeln und die Regulierung zur Steuerung
von zentralen Wertpapierlagerstellen wird die Anforderungen an die Teilnehmer auf
den Finanzmaérkten steigern.

Diese zusétzlichen Vorschriften und die damit verbundenen Aufwendungen und
Anforderungen konnen hohere Kosten verursachen und damit die Bereitschaft zur
Teilnahme an den Finanzmérkten beeintrachtigen.
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(d)

(e)

Sanierungs- und Abwicklungsplanung

In den letzten Jahren bestand ein starker regulatorischer Schwerpunkt auf der
"Abwicklung" seitens der Regulierungsbehorden weltweit, und die Gruppe arbeitet
weiterhin mit den mafigeblichen Behorden zusammen, um potenzielle Hindernisse fiir
die Abwicklung der Gruppe zu identifizieren und anzugehen. Als Bestandteil dieser
Arbeit ist die Gruppe dazu verpflichtet, bei den britischen, US-amerikanischen und
siidafrikanischen =~ Regulierungsbehérden  einen  formalen  Sanierungs- und
Abwicklungsplan (Recovery and Resolution Plan; RRP) zur Beschreibung der
Gruppenstrategie flir eine Sanierung sowie schnelle und ordnungsgemiflie Abwicklung
einzureichen. Diese Vorlagen werden von den Regulierungsbehdrden auf Basis sowohl
qualitativer als auch quantitativer Metriken, deren Spezifika im Laufe der Zeit
eventuell strikter werden, bewertet.

Sollten die mafigeblichen Behdrden irgendeiner Jurisdiktion letztlich bestimmen, dass
ein Abwicklungsplan nicht glaubwiirdig ist, oder er eine ordnungsgeméfBe Abwicklung
nicht ermoglichen wiirde, kdnnte die Gruppe oder ihre Tochtergesellschaften strikteren
Kapital-, Hebelwirkungs- oder Liquidititsanforderungen oder Beschrankungen
hinsichtlich des Wachstums, der Tétigkeiten oder Geschiftsvorgdnge unterworfen
werden. Die strukturellen Anderungen, die eventuell notig wiirden, um die Folgen einer
solchen Bestimmung anzugehen, konnten sich negativ auf die Finanz- oder
Wettbewerbsposition oder die Ertragslage der Gruppe auswirken und das Risiko
erhdhen, dass die Gruppe nicht in der Lage ist, angemessene Kennziffern bzw. Quoten
gemil den Aufsichtsanforderungen aufrecht zu erhalten oder einer Beschrinkung
unterworfen wiirde, konzerninterne oder externe Kapitaleinlagen vorzunehmen.

Stresstests

Die Gruppe und bestimmte Gruppengesellschaften sind Stresstestbestitigungen der
Aufsichtsbehdrden in  einer Reihe von Jurisdiktionen unterworfen. Diese
Untersuchungen umfassen aktuell die Programme der Bank of England, der
Europdischen Bankaufsichtsbehorde (EBA), der Federal Deposit Insurance
Corporation, der Federal Reserve Board of Governors und der South African Reserve
Bank. Diese Betitigungen sind dazu entworfen worden, die Widerstandsfahigkeit von
Banken gegeniiber nachteiligen wirtschaftlichen oder finanziellen Entwicklungen zu
bewerten und sicherzustellen, dass sie robuste, zukunftsorientierte Kapital- und
Liquidititsmanagement-Verfahren aufweisen, welche die mit ihrem
Unternehmensprofil assoziierten Risiken in Betracht ziehen.

Die Bewertung durch die Regulierungsbehdrden erfolgt sowohl auf einer quantitativen
als auch einer qualitativen Grundlage, wobei letztere den Schwerpunkt auf das
Geschiftsmodell der Gruppe oder bestimmter Mitglieder, die Datenbereitstellung, die
Belastungsfahigkeit geméf dem Stresstest und die internen Managementverfahren und
-kontrollen legt. Die Anforderungen aus dem Stresstest, denen die Gruppe und ihre
Gruppengesellschaften unterworfen werden, werden zunehmend strikter, dies umfasst
auch die USA, wo die neu teilkonsolidierten Geschiftsbereiche und die sogenannte
Zwischenholding (Intermediate Holding Company; THC) gemdl des jahrlichen
Comprehensive Capital Analysis and Review; CCAR) Programms des Federal Reserve
Board of Governors erstmalig im Jahr 2017 einem Stresstest unterzogen und iiberpriift
wird. Ein Versdumnis, die Anforderungen aus aufsichtsbehordlichen Stresstests zu
erfiillen, oder eine Untidtigkeit seitens der Regulierungsbehdrden, die Ergebnisse des
Stresstests und die Kapitalplane der Gruppe zu genehmigen, konnte dazu fiihren, dass
die Gruppe ihre Kapitalposition stiarken, Kapitalausschiittungen begrenzen oder Kapital
in bestimmten Tochtergesellschaften einbringen muss.

5. Regulatorische Maflnahme im Falle eines Bankenausfalls

Die fiir die Abwicklung zustdndigen Behorden des Vereinigten Konigreichs haben unter
bestimmten Umstdnden das Recht, in die Gruppe gemiBl den Stabilisierungs- und
Abwicklungsbefugnissen, die ihnen im Rahmen des Bankengesetzes und anderen geltenden
Rechtsvorschriften gewdhrt wurden, einzugreifen.
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Sollte eine der der Bank of England (BoE) tlibertragenen Befugnisse ausgeiibt werden oder ein
erhohtes Ausiibungsrisiko beziiglich der Gruppe oder eine Gesellschaft innerhalb der Gruppe
bestiinde, konnte dies eventuell zu einer wesentlichen nachteiligen Auswirkung auf die Rechte
oder Beteiligungen der Aktiondre und Glaubiger, einschlielich der Wertpapierinhaber fiihren
und konnte eine wesentliche nachteilige Auswirkung auf den Marktpreis von Aktien und
anderen von der Gruppe emittierten Wertpapieren haben. Solche Auswirkungen koénnten
Verluste aus Anteilsbeteiligungen oder damit assoziierten Rechten umfassen, einschlieBlich
der Verwisserung der prozentualen Beteiligung am Grundkapital der Gruppe. Dies kann dazu
filhren, dass die Glaubiger, einschlieBlich der Inhaber von Schuldtiteln, den gesamten oder
einen anteiligen Wert ihrer Anlage in die von der Gruppe ausgegebenen Wertpapiere
verlieren.

Siehe dazu den Risikofaktor "Aufsichtsrechtliche Mafinahmen im Falle eines Ausfalls oder
wahrscheinlichen Ausfalls einer Bank oder Wertpapierfirma der Gruppe kénnen sich in
wesentlichem Mafle nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken" fir weitere
Einzelheiten.

6. EU-Referendum

Am 23. Juni 2016 fand im Vereinigten Konigreich ein Referendum iiber den Verbleib in der
Européischen Union als Mitglied statt. Das Referendum ging zugunsten eines Austritts aus der
Europédischen Union aus. Im Ergebnis bedeutet dies, dass der langfristige Charakter der
Beziehung zwischen dem Vereinigten Konigreich und der Europdischen Union unklar ist und
Unsicherheit hinsichtlich der Art und des Zeitpunkts von etwaigen Vereinbarungen iiber die
Bedingungen des Austritts mit der Europdischen Union besteht. Derzeit besteht das Risiko der
Unsicherheit sowohl fiir das Vereinigte Konigreich als auch fiir die Europdische Union, was
sich negativ auf die Wirtschaft des Vereinigten Konigreichs und auch auf andere
Volkswirtschaften, in denen Barclays titig ist, auswirken konnte. Die mit einem EU-Austritt
verbundenen potenziellen Risiken wurden vom Vorstand (Board) sorgfiltig abgewogen und
umfassen Folgende:

Marktrisiko

Die Moglichkeit einer anhaltenden Marktvolatilitit (vor allem in Bezug auf Wechselkurse und
Zinssitze) aufgrund der politischen Unsicherheit kdnnte den Wert von Handelsbuchpositionen
beeintrichtigen.

Kreditrisiko

Ein hoheres Risiko einer Rezession im Vereinigten Konigreich mit geringerem Wachstum,
hoherer Arbeitslosigkeit und sinkenden Immobilienpreisen wiirde sich wahrscheinlich negativ
auf eine Reihe von Portfolios der Gruppe und zwar insbesondere auf LTV (Loan-to-Value)
Grundpfandrechte sowie unbesicherte Kreditgeschéfte einschlieBflich Kreditkarten und
gewerbliche Immobilienbeteiligungen auswirken.

Betriebliches Risiko

(a)  Anderungen der aktuellen EU "Passporting"-Rechte: Der Austritt des Vereinigten
Konigreichs aus der Europidischen Union kdnnte zu einem Wegfall des Zugangs zum
Binnenmarkt fiihren, was die Gruppe dazu zwingen konnte, in EU-Léndern, in denen
die Gruppe auch weiterhin tétig ist, alternative Zulassungsvereinbarungen zu treffen.

(b)  Die Unsicherheit hinsichtlich des zukiinftigen Vorgehens des Vereinigten Konigreichs
im Hinblick auf die EU-Freiziigigkeit wird den Zugang der Gruppe zum Talentpool der
Europédischen Union, Entscheidungen iiber die FEinstellung von EU-Biirgern in
wichtigen Positionen und die Arbeitsrechte von derzeit fiir die Gruppe tétigen nicht-
britischen EU-Biirgern im Vereinigten Konigreich und britischen Staatsbiirgern, die in
der Européische Union anséssig sind, beeinflussen.

Rechtliches Risiko
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Der rechtliche Rahmen, in dem die Gruppe tétig ist, konnte sich dndern und ungewisser
werden, wenn das Vereinigte Konigreich Mainahmen ergreift, um derzeit geltende Gesetze,
die sich auf EU-Recht beziehen, zu ersetzen. Die Rechtssicherheit bestehender Vertrige, die
Vollstreckbarkeit rechtlicher Pflichten und die Ungewissheit hinsichtlich des Ausgangs von
Rechtsstreitigkeiten wird eventuell beeintrichtigt, bis die Auswirkungen des Verlustes der
aktuellen Regeln zur Gerichtsbarkeit zwischen dem Vereinigten Konigreich und EU-Gerichten
sowie die universelle Vollstreckbarkeit von Urteilen in der gesamten EU vollstindig bekannt
sind (einschlieBlich des Status des bestehenden EU-Fallrechts).

Treasury- und Kapitalrisiko

(a)  Das Potenzial fiir die Ausweitung des Kreditspreads und eines geringeren Interesses
der Anleger fiir die von der Gruppe ausgegebenen Schuldtitel, was sich negativ auf die
Kosten von und/oder den Zugang zu Finanzierungen auswirken konnte. Die
Moglichkeit einer fortgesetzten Volatilitit des Marktes konnte das Risiko von
Zinssatzanderungen im Bankenbuch sowie der von der Gruppe zu Liquidititszwecken
gehaltenen Wertpapiere beeinflussen.

(b)  Etwaige Anderungen des langfristigen Ausblicks fiir Zinssitze im Vereinigten
Konigreich konnten auch die Pensionsverbindlichkeiten nach International Accounting
Standard (IAS)19 im Vereinigten Konigreich nachteilig beeinflussen.

7. Wertminderungen

Es wird erwartet, dass die Einfilhrung des Wertminderungsbedarfs von Finanzinstrumenten
nach den International Financial Reporting Standards (IFRS) 9, deren Implementierung bis
zum 1. Januar 2018 erfolgen muss, zu hoheren Riickstellungen fiir Aufwendungen wegen
Wertminderungen, die zu einem fritheren Zeitpunkt und auf einer stérker zukunftsorientierten
Basis berticksichtigt werden miissen und in ein breiteres Spektrum von Finanzinstrumenten
erfassen, als es nach IAS 39 der Fall ist, fiihrt. Die Bemessung wird eine gesteigerte
Komplexitit und Beurteilung involvieren und voraussichtlich eine wesentliche finanzielle
Auswirkung haben, und die Belastungen aufgrund von Wertminderungen werden tendenziell
volatiler ausfallen. Unbesicherte Produkte mit ldngeren Laufzeiten, wie beispielsweise
revolvierende Kreditkarten, werden voraussichtlich am stirksten betroffen sein. Die
Kapitalbehandlung der erhohten Riickstellungen ist Gegenstand eines anhaltenden
Austausches mit den Aufsichtsbehdrden und der gesamten Branche und es besteht das Risiko
einer wesentlich nachteiligen Auswirkung auf die regulatorischen Kapitalquoten. Zusitzlich
konnte sich die Verschiebung von angefallenen und zu erwarteten Kreditverlusten auf den
Erfolg der Gruppe wunter strapazierten wirtschaftlichen Rahmenbedingungen oder
regulatorischen Stresstests auswirken.

Die Gruppe hat ein Risiko- und Finanz-Implementierungs- sowie Governance-Programm
unter gemeinsamer Vertretung aller betroffenen Abteilungen erstellt. Wéhrend des Jahres
2016 wurde die Arbeit am Entwurf und Aufbau der Wertberichtigungsmodelle, Systeme,
Prozesse, Governance, Steuerungen und Datenerfassung fortgesetzt und wird wahrend des
Jahres 2017 weiterentwickelt. Fiir den Verlauf des Jahres 2017 ist ein geplanter Parallellauf
vorgesehen, der die fortgesetzte Modell-, Verfahrens- und Ergebnisvalidierung sowie
Testverfahren, Kalibrierung und Analyse beinhaltet.

Es wird drei verschiedene Ebenen von Ausschiissen zur Wertminderung geben. Zusétzlich zu
den bestehenden Ausschiissen auf Gruppen- und Unternehmensebene werden auch
Ausschiisse fiir die Rechtspersonlichkeit der Barclays UK und Barclays International tétig
werden. Den Vorsitz fiir die Ausschiisse wird der Chief Risk Officer (CRO) unter
gemeinsamer Verantwortung der CROs als auch den Chief Financial Officers (CFOs) fiir die
Freizeichnung der Ergebnisse innehaben. Die neue Struktur des IFRS 9 Wertminderungs-
Ausschusses mit zugrundeliegenden Schliisselkontrollfunktionen wird voraussichtlich ab dem
2. Quartal 2017 anlaufen. Es wird auch einen Szenarien-Management-Ausschuss geben, um
den Szenarien-Prozess zu iiberpriifen und zu genehmigen. Der Uberpriifungsumfang
beinhaltet die Szenarien wund Szenarien-Beschreibungen, den Kernsatz aus
makrodkonomischen Variablen und etwaige Management-Uberlagerungen. Der Szenarien-
Management-Ausschuss wird bestitigen, dass die Szenarien die Nichtlinearitdt und
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Asymmetrie der Verlustverteilung angemessen beriicksichtigen. Die gemeldeten Ergebnisse
und wichtigsten Aussagen werden dem Vorstandspriifungsausschuss und dem fiir die
Kreditrisiken zustdndigen Risk Executive-Ausschuss mitgeteilt, welche
Uberwachungsfunktionen ausiiben und grundlegende Annahmen iiberpriifen, einschlieBlich
der Basis der iibernommenen Szenarien stellen.

ii) Wesentliche bestehende und entstehende Risiken nach Hauptrisiko
1. Kreditrisiko

Die Gruppe trifft das Risiko von Verlusten, die durch das Versdumnis von Verbrauchern,
Kunden oder Gegenparteien, einschliefflich Staaten entstehen, ihre Verpflichtungen
umfassend zu erfiillen, insbesondere der vollstindigen und piinktlichen Zahlung von Kapital,
Zinsen, Sicherheiten und anderen Forderungen.

Die Gruppe konnte finanziellen Verlusten ausgesetzt sein, wenn es einem ihrer Kunden,
Verbrauchern oder Gegenparteien nicht gelingt, ihre oder seine vertraglichen Verpflichtungen
zu erfiillen. Der Gruppe konnten Verluste entstehen, wenn ihre Anlagen in Finanzinstrumente
eines Unternehmens im Wert zuriickgehen, weil das Kreditrating dieses Unternehmens
herabgestuft wurde. Dariiber hinaus konnen der Gruppe infolge von Verdnderungen der
eigenen Bonitédtsaufschldge oder jener von Dritten erhebliche nicht realisierte Gewinne oder
Verluste entstehen, da sich diese Verdnderungen auf den Zeitwert (fair value) der Derivate der
Gruppe und der von der Gruppe gehaltenen oder begebenen Schuldtitel sowie auf den Zeitwert
von gehaltenen Darlehen auswirken.

(1) Verschlechterung des politischen und konjunkturellen Umfelds

Der Erfolg der Gruppe unterliegt dem Risiko der Verschlechterung des politischen und
6konomischen Umfeldes infolge einer Reihe von Ungewissheiten (vgl. dazu auch Risikofaktor
"Wirtschaftsbedingungen, allgemeine wirtschaftliche Lage und geopolitische Themen"), wie
beispielsweise:

(a) Bestimmte Regionen

Nachteilige Einfliisse auf die Fahigkeit der Kunden, ihre Schulden zu tilgen, kénnen zu
hoheren Wertminderungskosten fiir die Gruppe fiihren.

(i) Vereinigtes Konigreich

Nach dem EU Referendum am 23. Juni 2016 (siehe auch "6. EU Referendum"), konnte
das Vereinigte Konigreich wihrend der Verhandlungsphase eine Periode politischer
und 6konomischer Unsicherheit erleben wihrend gleichzeitig die Austrittsoptionen nur
schwer und umfassend vorherzusagen sind. Die erste Auswirkung war die Abwertung
der britischen Wihrung, die zu hoheren Kosten bei importierenden Unternehmen fiihrte
und ein vorteilhafteres Klima fiir Exporteure schaffte. Steigende Kosten im Inland, die
von den hoheren Importpreisen herrithren, konnen die Kaufkraft und so die
Finanzierbarkeit von Konsumentenkrediten und Baufinanzierungen beeinflussen. Dies
wiederum konnte Unternehmen betreffen, deren Umsatz von Konsumenten abhéngt.
Des Weiteren haben sich die Aktivititen sowohl auf dem Gewerbe- als auch
Wohnimmobilienmarkt abgeschwécht, was das Risiko birgt Auswirkungen auf deren
Wert zu haben.

(ii) Vereinigte Staaten

Ein bedeutender Anteil des Portfolios der Gruppe befindet sich in den Vereinigten
Staaten. Darin enthalten ist auch ein wichtiges Kreditkartenportfolio sowie vielfiltige
Kreditengagements im Unternehmens- und Investmentbanking. Gerédt die Wirtschaft
der Vereinigten Staaten in eine angespannte Lage schwicht sich das
Bruttoinlandsprodukt ab, steigt die Arbeitslosigkeit und/ oder kommt es zu einer
Anhebung der Zinsen konnte dies zu erhohten Wertminderungen fiihren.

(iii)  Aufstrebende Schwellenmdrkte
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Ein verlangsamtes Wachstum in China wirkt sich weiterhin auf zahlreiche
Schwellenldnder aus. Hierzu gehoren insbesondere diejenigen mit hohen
Haushaltsdefiziten und diejenigen, die von kurzfristiger externer Finanzierung
abhéngen und/oder bei denen eine starke Abhdngigkeit von Warenexporten besteht.
Daneben verschirfen der Riickgang und die anhaltende Volatilitit der Olpreise wie
auch der starke US-Dollar und die Rickfiihrung der quantitativen
Lockerungsmafinahmen  einiger  Zentralbanken  die  Anfilligkeit  dieser
Volkswirtschaften. Die Auswirkungen auf die Gruppe konnen je nach Anfélligkeit der
einzelnen Lander variieren. Sie kdnnen jedoch erhohte Wertberichtigungen nach sich
ziehen, die aus Staatsausfillen oder der Unfahigkeit oder der mangelnden Bereitschaft
zur Erfiillung von Finanzverbindlichkeiten seitens der Kunden und Vertragspartner in
diesen Léndern resultieren.

(iv)  Siidafrika

Angesichts der Herausforderungen im Inland wie im internationalen Umfeld bleibt der
wirtschaftliche Ausblick fiir Siidafrika getriibt und die politische Lage weiterhin
ungewiss. Das reale Wachstum des Bruttoinlandsprodukts bleibt auf niedrigem Niveau
wobei diese inldndischen und globalen Faktoren die Werthaltigkeit der Kredite der
Gruppe iiber das gesamte Portfolio beeinflussen. Im Einzelhandel herrschen weiterhin
Bedenken hinsichtlich der Hohe der Verbraucherverschuldung und Erschwinglichkeit
von Giitern, insbesondere in Anbetracht steigender Zinssatze.

(b) Steigende Zinssitze, auch infolge einer Abnahme der geldpolitischen Impulse, konnen sich
auf die Erschwinglichkeit von Krediten fiir Verbraucher und die Ertragskraft von
Unternehmen auswirken

Soweit Zentralbanken Zinssédtze in bestimmten entwickelten Landern anheben, vor allem in
den Hauptmirkten, im Vereinigten Konigreich und den USA, wird allgemein davon
ausgegangen, dass diese Anhebung im Laufe des Jahres 2017 nur gering ausfallen und in
kleinen Schritten vorgenommen werden, wenn sie auch unterschiedlichen Zeitplanen folgen.
Jingste Erhohungen des Zinssatzes erfolgten in den USA mit einem Anstieg von 0,25% im
Dezember 2015 und einer ebensolchen Erhéhung im Dezember 2016. Wenngleich sich ein
weiterer Anstieg positiv auf die Ertrige der Gruppe auswirken kann, konnen zukiinftige
Zinsdnderungen in unerwartet grolen Schritten zu einer Belastung der Kreditportfolios und
der Underwriting-Aktivitidten der Gruppe fithren. Dies wiirde insbesondere auf Kredite ohne
"Investment Grade" Rating zutreffen und infolgedessen hohere Abschreibungen der Gruppe
nach sich ziehen.

Als Ergebnis einer geminderten Werthaltigkeit und verminderten Vermdgenswerten der
Gruppe in Verbindung mit sinkenden Werten der ihr unterliegenden Sicherheiten wiirden
hohere Zahlungsausfille, die zu einer erhohten Wertminderung fithren, vor allem den Verkauf
unbesicherter und besicherter Portfolios beeinflussen. Zinsanhebungen in entwickelten
Mirkten konnen sich ebenfalls negativ auf die Schwellenmérkte auswirken, da sie zur Folge
haben, dass Kapital in ausgereifte Markte fliet, um von héheren Renditen und der Stirkung
wirtschaftlicher Rahmenbedingungen profitieren zu kdnnen.

(2) Bestimmte Sektoren

Die Gruppe unterliegt dem Risiko, dass sich in Bezug auf Kreditnehmer und Gegenparteien
eines bestimmten Portfolios die Bonitdt und die Werthaltigkeit von Forderungen dndert. Jede
Verschlechterung der Bonitit konnte eine geringere Werthaltigkeit und hohere
Wertminderungen in Bezug auf einen bestimmten Sektor zur Folge haben. Nachstehend sind
Bereiche aufgefiihrt, in denen Unsicherheiten fiir das Portfolio der Gruppe bestehen, die sich
in wesentlichem MafBe auf den Erfolg auswirken konnen.

(a)  Immobilien im Vereinigten Koénigreich
Da Immobilien im Vereinigten Konigreich einen groflen Anteil am gesamten Unternehmens-

und Verbraucher-Kreditrisiko haben, ergibt sich fiir die Gruppe ein Risiko aus einem
Riickgang der Immobilienpreise im Vereinigten Konigreich sowohl im Wohnbau- als auch im

165



Gewerbebereich. Eine durch auslidndische Investments angetriebene deutliche Zunahme der
Hauspreise in London und im Siidosten des Vereinigten Konigreichs, eine starke Nachfrage
nach Mietimmobilien (buy fo let (BTL)) und ein schwaches Immobilienangebot haben dazu
gefiihrt, dass die Mafle hinsichtlich der Bezahlbarkeit ausgereizt sind. Der durchschnittliche
Preis einer Immobilie betrug Ende 2016 das 7,9-fache eines Durchschnittseinkommens.
Jedoch hatte das EU Referendum einen negativen Einfluss auf die Beantragung von
Wohnimmobilienkrediten. Dies ist auf eine erhohte Unsicherheit im Wohnimmobilienmarkt
des Vereinigten Konigreichs, insbesondere wegen der andauernden Besorgnis hinsichtlich
fallender Immobilienpreise, insbesondere in London und dem Siidosten Englands,
zurilickzufiihren.

Weiterhin wiirde eine schwichere Wirtschaft das Wohnimmobilienportfolio beeinflussen, da
die Kosten im Zusammenhang mit hoheren Zinsen steigen und Konsumenten in ihren
wirtschaftlichen Moglichkeiten durch den Druck der Inflation beeinflusst werden. Mogliche
Verluste wiirden wahrscheinlich am Stirksten in den Bereichen mit hoherer Beleihungsquote
auftreten, da fallende Immobilienpreise zu hdéheren Wertminderungen und negativer
Kapitalauswirkung fithren wihrend die Ausfallwahrscheinlichkeit steigt.

(b) Bodenschitze

Trotz der begrenzten Erholung der Ol- und Rohstoffpreise ist das Risiko von Verlusten und
zusétzlichen Wertminderungen dort ausgepragter, wo der Fremdkapitalanteil hoher ist oder in
Sektoren, die vorbelastet sind — vor allem Ol und Gas, Bergbau und Metall sowie Rohstoffe.
Der anhaltende Olpreisverfall, nach seinem jiingsten Hoch, setzt sich fort und ist auf das
andauernde weltweite Uberangebot zuriickzufiihren. Die Positionierung dieser Portfolios hat
den Fokus auf "Investment-Grade"-Kunden oder besicherte Positionen gelegt. Anhaltender
Druck in diesem Markt hat das Potential zu weiteren, Kreditausfiallen und Wertminderungen
zu fithren, bei denen eine Abschwichung im Wert von Ol sowohl Kundenerlése als auch den
Wert der zugrunde liegenden Sicherheiten der Gruppe beeinflusst.

(c) Hohe Einzeladressenausfille

Die Gruppe ist hohen Risiken in Bezug auf einzelne Vertragspartner ausgesetzt. Falls diese
Vertragspartner ausfallen, kann sich dies erheblich auf die Buchwerte dieser Vermdgenswerte
auswirken. Hinzu kommt, dass trotz einer gegebenenfalls erfolgten Reduzierung des
Adressenausfallrisikos durch gewihrte Sicherheiten das Kreditrisiko weiterhin hoch sein kann,
falls die gehaltenen Sicherheiten nicht verwertet werden konnen oder zu Preisen verwertet
werden miissen, die nicht ausreichen, um den vollen Betrag des Kredit- oder Derivate-
Engagements wiederzuerlangen. Solche Ausfille von Schuldnern koénnen erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Ergebnisse der Gruppe haben, beispielsweise aufgrund
gestiegener Forderungsverluste und hoheren Kosten fiir Wertminderungen.

(d) Ubernahme von Hebelfinanzierungen (Leverage Finance Underwriting)

Die Gruppe iibernimmt insbesondere in den USA und in Europa erhebliche Positionen mit
einem Rating unterhalb von "Investment-Grade", die Einzeladressenrisiken umfassen.
Wihrend des Ubernahme-Zeitraums ist die Gruppe den durch Kreditereignissen und
Marktvolatilitit geschaffenen Risiken ausgesetzt. Negative Ereignisse innerhalb dieses
Zeitraums konnen Verluste fiir die Gruppe oder erhohten Kapitalbedarf nach sich ziehen, falls
die Notwendigkeit entstehen sollte, die Position fiir einen ldngeren Zeitraum zu halten.

2. Marktrisiko

Das Verlustrisiko, das sich aus potenziellen nachteiligen Anderungen im Wert der Aktiva und
Passiva des Unternehmens aus einer Fluktuation der Marktvariablen ergibt, umfasst unter
anderem die Zinssdtze, den Wechselkurs, die Aktienkurse, Rohstoffpreise, Kreditspreads, die
impliziten Volatilititen und Assetkorrelationen.

Gestiegene Ungewissheit auf den globalen Mérkten resultierend aus solchen Faktoren wie
einer unerwarteten Verlangsamung des weltweiten Wirtschaftswachstums, plotzlicher
Anderungen der Geldpolitik, unerwarteter Volatilitit des Wechselkurses; insbesondere, falls
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diese von einer deutlichen Verschlechterung in der Hohe der Marktliquiditit begleitet wird
("entstehendes Risiko").

Das Handelsgeschiaftsmodell konzentriert sich schwerpunktméfig auf Kundendienstleistungen
der Geld- und Kapitalmérkte und umfasst Schuldtitel und Aktien fiir Emittenten, Market-
Making-Aktivitdten fiir bérsengehandelte Produkte und Produkte im Freiverkehr ("OTC"), bis
hin zu Bereitstellungen von Risikomanagement-Ldsungen.

Das Handelsgeschift der Gruppe ist im Allgemeinen einem lédngeren Zeitraum einer erhdhten
Preisvolatilitdt der Aktiva ausgesetzt, insbesondere, wenn es die Hohe der Marktliquiditat
nachteilig beeinflusst. Ein solches Szenario konnte die Gruppe in ihrer Fahigkeit zur
Ausfiihrung von Kundengeschiften beeintrachtigen und es konnte auch zu geringeren
kundennachfragegetriebenen Ertrdgen und/oder marktbasierten Verlusten auf dem
bestehenden Portfolio von Marktrisiken fiihren. Diese konnen es beinhalten, hohere
Absicherungskosten abzufangen, die sich aus der Ausbalancierung von Risiken ergeben, die
dynamisch gehandhabt werden miissen, weil sich die Marktniveaus und die mit ihnen
verbundenen Volatilititen dndern.

3. Treasury- und Kapitalrisiko

Das Risiko, dass die Gruppe ihre Geschéftspldne aufgrund der Verfiigbarkeit der geplanten
Liquiditat, einer Kapitalliicke oder einer Diskrepanz in den Zinssatzrisiken ihrer Aktiva und
Passiva nicht verwirklicht.

Die Gruppe ist moglicherweise aufgrund von Folgendem nicht in der Lage, ihre
Geschiftsplane zu verwirklichen: i) sie ist nicht in der Lage, angemessene Kapitalquoten
aufrecht zu erhalten; ii) sie ist nicht in der Lage, bei Félligkeit ihre Verbindlichkeiten zu
erfiillen; iii) Herabstufungen durch eine Ratingagentur; iv) nachteiliger Verdnderungen der
Wechselkurse auf die Kapitalquoten; v) negativen Zinssdtze; und vi) nachteilige
Verschiebungen im Pensionsfonds.

(a)  Unmoglichkeit, angemessene aufsichtsrechtliche Quoten einzuhalten

Sollte die Gruppe nicht in der Lage sein, angemessene Kapitalquoten aufrecht- oder
einzuhalten, konnte dies dazu fiihren, dass die Geschiftstitigkeit nicht fortgesetzt werden
kann, einschlieflich von etwaigen Kapitalzusdtzen oder die fiir aufsichtsbehdrdliche
Stresstests festgelegten Anforderungen; Finanzierungskosten aufgrund einer Verschlechterung
des Interesses der Anleger oder der Kreditratings; dass Ausschiittungen beschrinkt werden
(einschlieBlich der Fihigkeit, Dividendenziele zu erreichen) und/oder die Vornahme
zusdtzlicher MaBinahmen zur Verbesserung der Kapital- oder gehebelten Position der Gruppe
erforderlich wird. Wenngleich die Anforderungen der Richtlinie 2013/36/EU tiiber den Zugang
zur Tétigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen ("CRD IV") inzwischen im Vereinigten Konigreich in Kraft getreten sind,
konnten sich infolge von: (i) weiteren aufsichtsbehordlichen Anderungen der EU-
Gesetzgebung (beispielsweise die erwartete Umsetzung der Empfehlungen der Bank fiir
Internationalen Zahlungsausgleich ("BIS") hinsichtlich regulatorischer Aktualisierungen durch
CRD V, usw.); (ii) maBgebliche, von der Europidischen Bankenaufsichtsbehorde ("EBA")
entwickelte, verbindliche Aktualisierungen regulatorischer technischer Standards; (iii)
Anderungen der Gesetze im Vereinigten Konigreich; (iv) Anderungen der Vorschriften der
britischen Finanzaufsichtsbehorde (Prudential Regulation Authority ("PRA")); (v)
Empfehlungen des Ausschusses fiir Finanzpolitik (Financial Policy Committee ("FPC"))
hinsichtlich zusitzlicher Kapitalanforderungen; oder (vi) Anderungen des Internationalen
Rechnungslegungsstandards (International Financial Reporting Standards ("IFRS")). Diese
Anderungen konnen - einzeln und/oder in ihrer Gesamtheit betrachtet - weitere unerwartete
zusitzliche Anforderungen an die Eigenkapitalausstattung der Gruppe zur Folge haben. Zum
Beispiel schlug die Europdische Kommission wihrend des Jahres 2016 wesentliche
Anderungen des CRD IV Rahmenwerkes vor (einschlieBlich der Eigenkapitalrichtlinie
(Capital Requirements Directive ("CRR"))) im Einklang mit international anerkannten
Normen. Dazu gehéren Anderungen der aufsichtsrechtlichen Definition von Handelsaktivitit,
standardisierte und fortgeschrittenen RWA-Berechnungsmethoden fiir das Marktrisiko und
neue standardisierte RWA-Vorschriften fiir das Kreditrisiko der Gegenparteien. Der
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Vorschlag umfasst auch die stufenweisen Abkommen (phase-in arrangements) fiir den
aufsichtsrechtlichen Kapitaleinfluss von IFRS9 und die stindige Wechselwirkung von IFRS9
mit dem aufsichtsrechtlichen Rahmenwerk. Der Basler Ausschuss hat seine Arbeit nach der
Krise an RWA und die Reform zur Hebelwirkung fortgefiihrt. Im Verlauf des Jahres 2017
werden weitere Normen zu RWAs fiir das Kredit- und Betriebsrisiko, Beschriankungen
interner Modelle zu RWA-Zwecken und moglichen Untergrenzen basierend auf
standardisierten RWAs, erwartet. Der Implementierungszeitraum fiir diese Anderungen ist
noch ungewiss.

Zusitzliche aufsichtsrechtliche Anforderungen koénnen sich zudem aus anderen
regulatorischen Reformen ergeben, darunter auch Vorschldge des Vereinigten Konigreichs,
der EU sowie den USA zu Bankenstrukturreformen und aktuelle Vorschlige zu
"Mindestanforderungen an Eigenmittel und anrechnungsfihige Passiva (Minimum
Requirement for own funds and Eligible Liabilities ("MREL"))" im Rahmen der EU-
Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten (Bank Recovery and Resolution
Directive ("BRRD")). Diese Reformen umfassen die neusten Antworten der Bank of England
("BoE") auf die Befragung und Grundsatzerkldrung zu den MREL-Anforderungen fiir
britische Banken, die im November 2016 verdffentlicht wurden und weiterhin Anderungen
unterliegen.

Viele der erwarteten aufsichtsrechtlichen Vorschldge sind noch abschlieend auszuarbeiten,
abzugleichen und zeitlich — immer noch zu bestimmend — umzusetzen. Aufgrund dessen
besteht die Mdoglichkeit, dass sie in endgiiltiger Fassung andere Folgen haben werden als
urspriinglich erwartet. Insgesamt diirften diese Anderungen von Gesetzen und Verordnungen
jedoch Konsequenzen fiir die Gruppe nach sich ziehen, da die Umsetzung dieser Anderungen
aller Wahrscheinlichkeit nach auch Anderungen der rechtlichen Struktur der Gruppe und der
Art und Weise, wie Gewerbe mit Kapital ausgestattet und gegriindet finanziert werden, zur
Folge haben wird. Solche erhohten aufsichtsrechtlichen Anforderungen kénnen die Gruppe
auBlerdem in ihren beabsichtigten Tatigkeiten beschranken und Bilanzverkiirzungen erfordern.
Dariiber hinaus konnen sie hohere Kosten fiir die Gruppe nach sich ziehen, sich auf die
Gewinne der Gruppe auswirken und die Fahigkeit der Gruppe Dividenden auszuschiitten,
beschrianken. Ferner kann es sich bei einer Kombination mit einer Marktstérungsphase oder in
Zeiten erheblichen Wettbewerbs um die von der Gruppe benétigte Finanzierungsreform als
schwieriger und/oder kostspieliger erweisen, die Eigenmittel der Gruppe zu erh6hen.

(b)  Unfahigkeit, Liquiditéts- und Finanzierungsrisiken effektiv zu steuern

Gelingt es der Gruppe nicht, ihre Liquiditdts- und Finanzierungsrisiken effektiv zu steuern,
kann dies dazu fiihren, dass die Gruppe entweder nicht {iber ausreichend finanzielle Mittel
verfiigt, um ihren Zahlungsverpflichtungen bei Filligkeit zu erfiillen oder zwar solvent ist,
diese Verpflichtungen jedoch nur zu iiberméBig hohen Kosten erfiillen kann. Dies kénnte dazu
fithren, dass die Gruppe regulatorische Liquiditdtsstandards nicht erfiillt oder das tédgliche
Bankgeschéft nicht aufrechterhalten kann oder dass die Gruppe nicht fortgefiihrt werden kann.

(¢)  Verdnderungen des Kreditratings und Folgen fiir die Finanzierungskosten

Mit einem Kreditrating wird die Kreditwiirdigkeit der Gruppe, ihrer Tochtergesellschaften und
Zweigniederlassungen bewertet. Es basiert auf der Priifung eines breiten Spektrums von
geschéftlichen oder finanziellen Aspekten, wie Risikomanagementprozessen und -verfahren,
Kapitalstirke, Ertragen, Finanzierung, Liquiditdt, Bilanzierung und Unternehmenssteuerung.
Ein fiir einen oder mehrere Aspekte nachteiliges Ergebnis kann zu einer Herabstufung fiihren,
die wiederum in vertraglichen Abfliissen resultieren kann, die erforderlich sind, um
vertragliche Verpflichtungen aus bestehenden Vertrdgen zu erfiillen. Ferner beriicksichtigen
die Liquiditatsrisiko (Liquidity Risk Appetite)-LRA-Stressszenarien Abfliisse infolge von
Kreditrating-Herabstufungen um mehrere Stufen. Ein Teil des Liquiditéitspools wird fiir dieses
Risiko vorgehalten. Es besteht das Risiko, dass mogliche Herabstufungen Auswirkungen auf
den Erfolg der Gruppe haben, wenn Kreditkosten und Liquiditdt sich erheblich entgegen den
Erwartungen verdndern oder die Kreditrisikoprdmien der Gruppe negativ beeintréchtigt
werden.

(d)  Ungiinstige Auswirkungen von Wechselkursidnderungen auf Kapitalquoten
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Die Gruppe verfiigt iiber Kapital, risikogewichtete Aktiva und Schuldenrisiken in
Fremdwihrungen. Anderungen der Wechselkurse kénnen sich daher nachteilig auf den
entsprechenden Gegenwert in Pfund Sterling dieser Posten auswirken. Infolgedessen sind die
regulatorischen Eigenkapitalquoten von Wechselkursdnderungen abhéngig und jedes
Ausbleiben einer angemessen Steuerung der Bilanz der Gruppe, um Wechselkursdnderungen
Rechnung zu tragen, kann sich nachteilig auf regulatorische Eigenkapital- und
Hebelwirkungsquoten auswirken.

(e)  Negative Zinssitze

Ein Herabsinken der Zinssétze, das zu einem Umfeld mit negativen Nominalzinssdtzen fiihrt,
wiirde sich nachteilig auf die Rentabilitit der Gruppe auswirken, weil die Ertrdge von
Privatkunden- und Unternehmenskundengeschift aufgrund einer Verringerung der Marge
abnehmen wiirden. Dies ist der Fall, da die erhebliche Verringerung der Ertrdge aus den
Aktiva nicht durch eine Kostensenkung der Verbindlichkeiten wegen des Bestehens einer
Untergrenze bei den Kundeneinlagen und Sparzinssitzen der Gruppe, die typischerweise mit
einem positiven Zinsniveau festgelegt werden, verrechnet werden wiirde.

® Nachteilige Verschiebungen in Pensionsfonds

Nachteilige Verschiebungen zwischen den Pensionsaktiva und -passiva fiir leistungsorientierte
Pensionssysteme konnten zu einem Pensionsdefizit beitragen. Der Diskontsatz fiir Passiva ist
ein wichtiger Treiber und leitet sich in Ubereinstimmung mit den Internationalen
Rechnungslegungsstandards (IAS 19) aus den Renditen von Unternehmensanleihen hochster
Bonitdt ab (als solche werden jene mit AA-Ratings betrachtet). Er beinhaltet folglich die
Belastung sowohl mit risikofreien Ertrdgen als auch mit Kreditspreads. Daher wiirde die
Bewertung des leistungsorientierten Systems der Gruppe durch einen anhaltenden Absturz des
Diskontsatzes oder eines anhaltend niedrigen Zinses und/oder eine solche Kreditspread-
Umgebung nachteilig beeintréchtigt werden. Inflation ist ein weiterer deutlicher Risikotreiber
fir den Pensionsfonds, da die Passiva von einer Zunahme der langfristigen
Inflationserwartungen negativ beeinflusst werden. Auf lange Sicht neigen das Inflations- und
das Zinssatzrisiko jedoch tendenziell dazu, negativ miteinander zu korrelieren, und sich daher
teilweise gegenseitig aufzuheben.

4. Betriebsrisiko

Das Verlustrisiko fiir das Unternehmen aus unangemessenen oder fehlgeschlagenen Verfahren
oder Systemen, menschlichen Faktoren oder aufgrund von externen Vorfillen (beispielsweise
Betrug), bei dem die tiefergehende Ursache nicht auf Kredit- oder Marktrisiken
zuriickzufiihren ist.

Die Gruppe ist vielen betrieblichen Risiken ausgesetzt. Diese umfassen: betriigerische sowie
sonstige interne und externe kriminelle Aktivititen; Ausfélle in Prozessen, Steuerungen oder
Verfahren (oder deren Unangemessenheit in Bezug auf die GroBe und den Umfang der
Geschiftstitigkeit der Gruppe); ein Systemversagen oder ein Versuch Dritter, einen Dienst
oder eine unterstiitzende technologische Infrastruktur ist fiir die beabsichtigten Benutzer nicht
verfiigbar, was als Denial-of-service-Angriff bekannt ist; und das Risiko einer geopolitischen
Cyber-Bedrohung, welche die Informationstechnologie der Gruppe, oder eine wichtige
technologische Infrastruktur, von welcher die Gruppe abhingig ist, die sie aber nicht steuert,
destabilisiert oder zerstort. Die Gruppe unterliegt auch dem Risiko von
Betriebsunterbrechungen, die sich aus Ereignissen ergeben, welche ganz oder teilweise iiber
ihre Kontrolle hinausgehen, beispielsweise Naturkatastrophen, Terrorismushandlungen,
Epidemien und Transport- oder Versorgungsausfille, die Anlass zu Verlusten oder
Minderungen in der Diensterbringung den Kunden gegeniiber und/oder zu einem
wirtschaftlichen Verlust fiir die Gruppe fithren konnen. Diese Risiken gelten auch, wenn die
Gruppe externen Zulieferern oder Anbietern vertraut, um ihr und ihren Kunden Dienste
anzubieten. Die betrieblichen Risiken, denen die Gruppe ausgesetzt ist, konnen sich schnell
dndern, und es besteht keinerlei Garantie dafiir, dass die Prozesse, Kontrollen, Verfahren und
Systeme der Gruppe ausreichend sind, um solche sich dndernde Risiken anzugehen oder sich
unverziiglich anzupassen, um das Verlustrisiko zu vermeiden.
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(a) Cyber-Risiko

Die Bedrohung durch Cyber-Angriffe wéchst bestdndig, wobei Finanzinstitute ein priméres
Ziel von zunehmend fahigeren kriminellen Cyber-Gruppen sind, wie dies durch ausgekliigelte
gezielte Angriffe auf globale Zahlungsnetzwerke im Verlauf des Jahres 2016 der Fall war. Der
ansteigende Verfall von Online-Handelspldtzen fiir kriminelle Dienstleistungen und
gestohlene Daten hat die Eintrittsbarrieren fiir Kriminelle absinken lassen, die Angriffe auf die
Finanzen begehen, welche eine hohe Pramie und ein geringes Risiko der Strafverfolgung
haben.

Die Cyber-Bedrohung erhoht das inhédrente Risiko fiir die Daten der Gruppe (unabhingig
davon, ob sie von der Gruppe oder in der Lieferkette aufbewahrt werden), sowie fiir die
Integritit von Finanztransaktionen der Gruppe, ihrer Auftraggeber, Gegenparteien und
Kunden sowie fiir die Verfiigbarkeit der Dienstleistungen der Gruppe. Das Versdumnis, dieses
Risiko angemessen zu handhaben und die Prozesse kontinuierlich zu iiberpriifen und zu
aktualisieren, konnte zu erhohten Verlusten aus Betrug, der Unfdhigkeit, wichtige
o6konomische Titigkeiten durchzufiihren, einem Schaden fiir die Kunden, einem potenziellen
aufsichtsbehordlichen Verweis und einer Strafzahlung, gesetzlichen Haftungs- und
Reputationsschédden fithren.

(b) Belastbarkeit der Infrastruktur und Technologie

Der Ausfall der Technologieinfrastrukturen der Gruppe und ihrer Zulieferer bleibt ein
wesentlicher Risikotreiber fiir die Gruppe. Der verstirkte Technologieeinsatz zur
Unterstiitzung der Geschéftsstrategie und der Kunden- und Verbrauchernachfrage bedeutet,
dass jegliche Ausfille noch schneller und mit noch gréerer Auswirkung vernommen werden.

Das Versdumnis, die Belastungsfahigkeit der Technologien, der Sachanlagen und Geschéfts-
und Zuliefererprozesse der Gruppe angemessen zu verwalten, kann zu einer Unterbrechung
des normalen Dienstes fiihren, was wiederum zu erheblichen Nachteilen fiir die Kunden,
Kosten fiir die Erstattung von Verlusten, die bei den Kunden der Gruppe angefallen sind,
einem potenziellen aufsichtsrechtlichen Verweis oder einer Strafzahlung und einer
Schidigung der Reputation fiihren kann.

(c) Féahigkeit, geeignet qualifizierte Mitarbeiter einzustellen und zu halten

Die Gruppe benotigt eine vielfiltige Mischung aus hochgradig befdhigten und qualifizierten
Kollegen, um ihre Strategie umzusetzen, und ist daher davon abhingig, qualifizierte und
erfahrene Personen auf sich aufmerksam zu machen und diese im Betrieb zu halten. Die
Fahigkeit der Gruppe, solche Talente anzuziehen und zu halten, wird durch eine Reihe
externer und interner Faktoren beeinflusst.

Die externe Regulierung, wie beispielsweise die Einflihrung des Systems der Individuellen
Rechenschaftspflicht (Individual Accountability Regime) und die erforderlichen Aufschubs-
und Riickholklauseln der Vergiitungsregelungen der Gruppe, konnen dazu fiihren, dass die
Gruppe im Vergleich zu sowohl internationalen Wettbewerbern als auch anderen Branchen ein
weniger attraktives Angebot darstellt. Auf dhnliche Weise konnte die Auswirkung des
geplanten Austritts des Vereinigten Konigreichs aus der EU potenziell eine Auswirkung auf
die Fahigkeit der Gruppe haben, wichtige Mitarbeiter einzustellen und im Betrieb zu halten.

Das Versdumnis, angemessen qualifizierte Mitarbeiter, die sich dem Uberblick und der
Verwaltung gegenwirtiger und zukiinftiger regulatorischer Normen und Erwartungen
verschrieben haben, oder welche die notwendigen Fertigkeiten haben, die zur Umsetzung der
Gruppenstrategie erforderlich sind, anzuziehen bzw. deren Fortgang zu verhindern, konnte
sich nachteilig auf das finanzielle Geschiftsergebnis, das Steuerungsumfeld und das Niveau
des Mitarbeiterengagements der Gruppe auswirken. Dies konnte in einer Unterbrechung der
Dienstleistungserbringung resultieren, was wiederum zu einem Schaden fiir die Kunden und
der Reputation fithren kdnnte.

(d) Steuerliches Risiko
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Die Gruppe ist dazu verpflichtet, die nationalen und internationalen Steuergesetze und die
Handelsbrauche simtlicher Lénder, in denen sie Geschiftshandlungen vornimmt, einzuhalten.
Es besteht das Risiko, dass die Gruppe Verluste aufgrund zusitzlicher steuerlicher
Belastungen, anderer finanzieller Kosten oder Reputationsschdden erleiden konnte, als
Resultat auf das Versdumen solche Gesetze und Handelsbrauche einzuhalten, oder durch das
Versdumnis, ihre steuerlichen Angelegenheiten auf angemessene Weise zu handhaben. Die
Gruppe sicht sich auch entstehenden Risiken aus inldndischen sowie internationalen
steuerlichen Entwicklungen ausgesetzt. Beispielsweise haben das Projekt der OECD zur
"Steuerbasiserosion und Gewinnumschichtung" (Base Erosion and Profit Shifiing ("BEPS"))
und die Implementierung ihrer Empfehlungen in nationales Recht in den Landern auf der
ganzen Welt das Potenzial, sowohl signifikant die Compliance-Last der Gruppe zu erhéhen,
als auch die Héufigkeit einer Doppelbesteuerung der Gruppe. Dies ist die Folge davon, dass
verschiedene Lander unterschiedliche Auslegungen und Ansétze flir die BEPS-Empfehlungen
iibernehmen.

(e) Wichtige Schitzungen und Beurteilungen fiir die Buchfiihrung

Bei der Erstellung von Abschliissen nach den IFRS ist es erforderlich Schitzungen
vorzunehmen. Auflerdem sind von der Geschiftsleitung bei der Anwendung von
malgeblichen Rechnungslegungsgrundsitzen Ermessensentscheidungen zu treffen. Die
zentralen Bereiche, mit hoheren Ermessensspielrdumen oder hoherer Komplexitit oder
Bereiche, bei denen Annahmen von entscheidender Bedeutung fiir die Konzern- und
Einzelabschliisse sind, sind u. a. Riickstellungen fiir Verhaltensfragen und Rechts-,
Wettbewerbs- und  Aufsichtsangelegenheiten, der beizulegende Zeitwert von
Finanzinstrumenten, der Wertminderungsaufwand fiir Restbuchwerte, die Wertminderung und
die Wertbemessung von zur VerduBerung verfligbaren Finanzinvestitionen sowie die
Verbuchung von Pensionsverpflichtungen- und Ruhestandsleistungen. Es besteht das Risiko,
dass, wenn sich die Ermessensentscheidung, Schitzung oder Annahme nachtriglich als
unrichtig herausstellt, dies zu einem erheblichen Verlust fiir die Gruppe fithren kann, der den
angenommenen Verlust oder die gebildeten Riickstellungen iibersteigen konnte.

Als Teil der Vermodgenswerte des Nicht-Kerngeschéfts hilt die Gruppe ein Portfolio an
allgemein ladngerfristigen Darlehen, die im Vereinigten Konigreich an Kunden aus dem
Bildungs-, Sozialwohnungs-und Kommunalsektor (Education, Social Housing and Local
Authority ("ESHLA")) ausgegeben wurden und zum Zeitwert bewertet werden. Die
Bewertung dieses Portfolios unterliegt erheblichen Unsicherheiten, da diese Portfolios eine
lange Laufzeit aufweisen und fiir diese Darlehen kein Sekundirmarkt existiert und keine
Kreditspreads zu beobachten sind. Aufgrund dieser Faktoren kann sich die Gruppe gezwungen
sehen, die beizulegenden Zeitwerte dieser Portfolios zu korrigieren, um unter anderem
Anderungen der Bewertungsmethode infolge gednderter Bewertungspraktiken der Branche
sowie weiteren Markterkenntnissen im Zusammenhang mit dem Verkaufs- und
Ausstiegsprozess (run-down and exit process) bei den nicht betriebsnotwendigen
Vermogenswerten Rechnung zu tragen.

Die weitere Entwicklung von Rechnungslegungsstandards und Auslegungen im Rahmen von
IFRS konnten sich auch erheblich auf die Geschiftsergebnisse, die Finanzlage und die
Geschiftsaussichten der Gruppe auswirken.

(f) Auslagerung

Die Gruppe héngt fiir die Bereitstellung vieler Dienstleistungen von Zulieferern ab, obwohl
die Gruppe weiterhin fiir das Risiko rechenschaftspflichtig ist, das aus den Handlungen jener
Zulieferer entsteht. Das Versdumnis, die Zulieferer der Gruppe zu iiberwachen und zu steuern,
konnte potenziell dazu fiihren, dass Kundeninformationen oder wichtige Infrastrukturen und
Dienste der Gruppe nicht ausreichend geschiitzt werden.

Die Abhingigkeit von Zulieferern und die Unterbeauftragungen von ausgelagerten Diensten
lasst ein Konzentrationsrisiko entstehen, wobei der Ausfall spezifischer Zulieferer eine
Auswirkung auf die Fahigkeit der Gruppe haben konnte, weiterhin Dienste anzubieten, die fiir
die Gruppe wesentlich sind.
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Das Versdumnis, das Auslagerungsrisiko angemessen zu handhaben, konnte zu gesteigerten
Verlusten, der Unfdhigkeit, wichtige Okonomische Handlungen durchzufiihren, einem
Schaden fiir die Kunden, einem potenziellen aufsichtsrechtlichen Verweis und einer
Strafzahlung, einer gesetzlichen Haftung und einer Schiadigung der Reputation fiihren.

(g) Datenqualitét

Die Qualitit der Daten, die in sdmtlichen Gruppenmodellen verwendet wird, hat eine
wesentliche Auswirkung auf die Prédzision und Vollstindigkeit der Risiko- und
Finanzmetriken der Gruppe. Die Weiterentwicklung einer komplexen Modellierung, welche
Risikoentscheidungen, Prognosen und Kapitalberechnungen untermauert, verlangt eine
groflere Prézision der Daten der Gruppe. Das Versdumnis, Datenstandards entsprechend zu
handhaben, konnte eine wesentliche nachteilige Auswirkung auf die Qualitdt des
Risikomanagements der Gruppe haben.

(h) Betriebliche Prizision und Zahlungen

Das Risiko wesentlicher Fehler in den betrieblichen Prozessen, einschlieBlich der Zahlungen,
erhoht sich in der gegenwirtigen Phase des Anstiegs an strukturellen und regulatorischen
Anderungen, der sich weiter entwickelnden Technologielandschaft und eines Ubergangs hin
zu digitalen Kanalfunktionen.

Wesentliche betriebliche oder Zahlungsfehler konnten einen Nachteil fiir die Kunden,
Auftraggeber oder Gegenparteien der Gruppe bedeuten und zu einem aufsichtsrechtlichen
Verweis und Strafzahlungen, einer gesetzlichen Haftung sowie einer Schadigung der
Reputation fiihren.

5. Modellrisiko

Das Risiko moglicher, nachteiliger Folgen durch finanzielle Bewertungen oder
Entscheidungen auf der Basis unzutreffender oder falsch verwendeter Modellergebnisse und
Berichte.

Die Gruppe setzt Modelle zur Unterstiitzung einer Vielzahl von Geschifts- und
Risikomanagement-Aktivititen ein. Diese umfassen Untersuchungen im Zusammenhang mit
geschéftlichen Entscheidungen und Strategien, die Bemessung und Begrenzung des Risikos,
die Bewertung von Engagements, die Durchfiihrung von Stresstests, die Beurteilung der
Kapitalangemessenheit, die Unterstiitzung neuer Geschéftsakzeptanzen und Risiko-
/Pramienbewertungen, die Verwaltung von Kundenaktiva oder die Einhaltung der
Anforderungen an das Berichtswesen.

Modelle sind unvollkommene und unvollstindige Darstellungen der Wirklichkeit und kénnen
Fehler aufweisen, welche die Zuverldssigkeit ihrer Ergebnisse beeintrachtigen. Modelle
konnen zudem falsch verwendet werden. Modellfehler oder die falsche Verwendung kénnen
in der Gruppe dazu fiihren, dass ungiinstige Geschéiftsentscheidungen getroffen werden und
die Gruppe einem finanziellen Verlust, einem aufsichtsrechtlichen Risiko, einem Risiko fiir
die Reputation und/oder einer unzureichenden Berichterstattung unterliegt.

6. Verhaltensrisiko

Das Risiko von Nachteilen fiir die Verbraucher, die Kunden, die Marktintegritit, den
Wettbewerb oder die Gruppe aus der unzuldnglichen Erbringung von Finanzdienstleistungen,
einschlieBlich der Félle eines vorsitzlichen oder fahrldssigen Fehlverhaltens. Die Gruppe setzt
sich fiir gute Ergebnisse der Verbraucher und der Kunden und den Schutz der Marktintegritit
ein und diese spielen eine wichtige Rolle dabei, wie die Gruppe titig ist. Hierzu gehodren
geeignet MaBnahmen, um sicherzustellen, dass die Kultur und Strategie der Gruppe
entsprechend auf diese Ziele abgestimmt werden; die Produkte und Dienstleistungen der
Gruppe sind so entwickelt worden und werden bereitgestellt, um den Bedarf der Verbraucher
und Kunden der Gruppe zu erfiillen und um ebenfalls den fairen und ordnungsgemifen
Betrieb der Markte, auf denen die Gruppe geschéftlich tatig sind, aufrecht zu erhalten.
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Einige andere Risiken, die hier dargestellt werden, konnen zu Nachteilen fiir die Verbraucher,
die Kunden sowie die Marktintegritdt fithren, wenn sie nicht in angemessener Weise
gehandhabt werden. Darunter fallen unter anderem: das Cyber-Risiko; die Belastungsfahigkeit
der Infrastruktur und Technologie; die Fahigkeit, qualifizierte Personen anzuheuern und an
das Unternehmen zu binden; das Outsourcing; die Datenqualitét; die betriebliche Prizision
und Zahlungen; regulatorische Anderungen; eine Strukturreform; das Anderungs- und
Ausfiihrungsrisiko; und den Austritt des Vereinigten Konigreichs aus der EU.

(a) Die Durchfiihrung strategischer VerduBerungen in Nicht-Kerngeschéftsfeldern

Da die Gruppe strategische Entscheidungen trifft, um sich von Produkten oder
Geschiftsfeldern zu trennen oder Lander zu verlassen, muss das Unternechmen etwaige
potenzielle Nachteile fiir die Verbraucher, Kunden und Marktintegritit in Betracht ziehen und
mindern. Einige Verbraucher und Kunden haben einen verringerten Marktzugang und eine
begrenzte Auswahl an alternativen Anbietern oder der Wechsel zu alternativen Anbietern
konnte Storungen hervorrufen. Es besteht zudem das Risiko, dass die strategischen
VerduBerungen des Unternehmens die Marktliquiditdt beeintrachtigen oder zu nachteiligen
Preisverschiebungen flihren konnte. Im Zusammenhang mit einem Ausstieg aus einem Land
besteht das Risiko, dass etwaige fortlaufende grenziiberschreitende Tétigkeiten in jene Lander
nicht im Einklang mit den Ortlichen Gesetzen und Vorschriften durchgefiihrt werden. Die
Verwirklichung dieser Risiken konnte fiir die Verbraucher, Kunden und Marktintegritit
Nachteile nach sich ziehen und aufsichtsbehérdliche Sanktionen, finanzielle Verluste und eine
Schéidigung der Reputation der Gruppe zur Folge haben.

(b) Produkt-Governance und Vertriebspraktiken

Eine wirkungsvolle Produkt-Kontrolle (Produkt Governance), welche die Gestaltung,
Genehmigung und regelmiBige Uberpriifung von Produkten und eine angemessene Kontrolle
iiber unterschiedliche interne und externe Vertriebskanéle Dritter umfasst, ist wichtig, um
positive Ergebnisse fiir Verbraucher und Kunden zu gewdhrleisten. Die Gruppe muss
insbesondere gewdhrleisten, dass ihre Vergiitungspraktiken und das Rahmenwerk fiir die
Kennzahlen des Leistungsmanagements derart gestaltet wurden, Interessenkonflikte und
unangemessene Vertriebsanreize zu vermeiden. Ein Versdumnis bei der Produkt-Governance
und den Vertriebskontrollen kdnnte zum Vertrieb von Produkten und Dienstleistungen fiihren,
die nicht dem Bedarf der Verbraucher und Kunden entsprechen oder fiir diese nicht geeignet
sind und zu aufsichtsbehdrdlichen Sanktionen, finanziellen Verlusten und einer Schidigung
der Reputation fiihren.

(c) Handelskontrollen und Vergleichsindex-Vorgaben

Die Aufrechterhaltung von Kontrollen iiber die Handelsaktivititen und Vergleichsindex-
Vorgaben sind wichtig, um das Vertrauen der Verbraucher, Kunden und anderer
Marktteilnehmer der Gruppe zu gewdhrleisten. Diese Kontrollen miissen so gestaltet werden,
dass sie die Einhaltung aller geltenden regulatorischen Anforderungen gewéhrleisten und
ebenso einer Marktmanipulation, einem nicht autorisierten Handel und unbeabsichtigten
Fehlern vorbeugen. Ein Scheitern bei diesen Kontrollen konnte zu Nachteilen fiir die
Verbraucher und Kunden, Stérungen der Marktintegritit, aufsichtsrechtlichen Sanktionen,
einem finanziellen Verlust und einer Schidigung der Reputation fiihren. Das Risiko eines
Versdumnisses konnte durch die Verdnderungen gesteigert werden, die erforderlich sind, um
verschiedene neue Regulierungen umzusetzen. Dies umfasst unter anderem die Richtlinie tiber
Markte fiir Finanzinstrumente (MiFID II).

(d) Finanzkriminalitit

Die Uberwachung der Finanzkriminalitit bleibt ein Schwerpunkt der regulatorischen
Ausrichtung. Die Bereitstellung eines Umfeldes starker Kontrolle gewédhrleistet, dass die Bank
wirksam die Risiken von Geldwésche, Terrorismusfinanzierung, Sanktionen sowie
Bestechung und Korruption bekdmpft und schiitzt die Bank, ihre Kunden und ihre Mitarbeiter
sowie die Gesellschaft im Allgemeinen vor den negativen Auswirkungen der
Finanzkriminalitdt. Das Fehlen eines Umfeldes wirkungsvoller Kontrollen kann zu
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aufsichtsbehordlichen Sanktionen, finanziellen Verlusten und einer Schéddigung der
Reputation fiihren.

(e) Datenschutz und Privatsphére

Der ordnungsgemifle Umgang mit Daten und der Schutz der Daten und der Privatsphére sind
fiir die Entwicklung von Vertrauen und die Aufrechterhaltung langfristiger Beziehungen mit
den Verbrauchern und Kunden der Gruppe wichtig. Ein unzureichender Datenschutz
(einschlieBlich im Zusammenhang mit Daten, die von Drittanbietern aufbewahrt und verwaltet
werden) konnte zu einer Sicherheitsgefdhrdung, einem Datenverlust, finanziellen Verlusten
und anderen moglichen Nachteilen fiir die Verbraucher und Kunden der Gruppe und zudem zu
aufsichtsbehordlichen Sanktionen, einem finanziellen Verlust und einer Schidigung der
Reputation der Gruppe fithren. Das Risiko eines fehlenden Datenschutzes kann durch
Neuerungen verstirkt werden, welche erforderlich sind, um verschiedene neuer Regulierungen
umzusetzen, wie etwa die EU-Datenschutzinitiative.

(f) Aufsichtsbehordliche Konzentration auf die Unternehmenskultur und -verantwortung

Verschiedene Regulierungsbehorden weltweit haben die Bedeutung der Unternehmenskultur
und der personlichen Verantwortung hervorgehoben, um eine ordnungsgeméafe
Verhaltensweise zu fordern und positive Ergebnisse fiir die Verbraucher, Kunden und die
Integritit der Mirkte zu erzielen. Regulatorische Anderungen wie beispielsweise die im Jahr
2017 im Vereinigten Konigreich in Kraft tretenden neuen Wohlverhaltensregeln fiir
Fiihrungskréfte (UK Senior Managers Regime and Conduct Rules), zusammen mit dhnlichen
Regulierungen in anderen Jurisdiktionen, erfordern, dass die Gruppe ihre organisatorische und
betriebliche Governance verbessert, um eine wirkungsvolle Umsetzung der geforderten
Unternehmenskultur und -verantwortung nachzuweisen. Die Nichterfiillung dieser neuen
Anforderungen und Erwartungen kann zu aufsichtsbehordlichen Sanktionen, finanziellen
Verlusten und einer Schiadigung der Reputation fiithren.

7. Reputationsrisiko

Das Risiko, dass eine Handlung, ein Geschéftsabschluss, eine Anlage oder ein Ereignis das
Vertrauen in die Integritit und Fahigkeit des Unternehmens seitens der Kunden,
Gegenparteien, Anleger, Regulierungsbehdrden, Mitarbeiter oder der Offentlichkeit mindert.

(a) Klimawandel, Menschenrechte und Unterstiitzung fiir den Verteidigungssektor

Jede Transaktion, jede Anlage oder jedes Ereignis, die gemil der Wahrnehmung wichtiger
Beteiligter ihr Vertrauen in die Integritdt und Kompetenz des Unternehmens mindert, kdnnte
das Potenzial haben, ein Risiken fiir die fiir die Reputation der Gruppe entstehen zu lassen.
Die Verbindung der Gruppe zu sensiblen Sektoren ist oft Gegenstand von Bedenken der
Anteilsinhaber und insbesondere die folgenden Bereiche sind davon betroffen::

Fossile Brennstoffe: Weil das Pariser Abkommen zu CO2-Emissionen in Kraft tritt, geraten
Banken unter verstirkten Druck durch die Zivilgesellschaft, die Aktiondre und potenzielle
nationale Regierungen hinsichtlich des Umgangs mit und der Offenlegung ihrer Klimarisiken
und -chancen, einschlieBlich ihrer Tatigkeiten bestimmter Segmente ihrer Kundenstimme;

Menschenhandel: Das Gesetz gegen Moderne Sklaverei, Ausbeutung und Kinderarbeit des
Vereinigten Kénigreichs trat im Oktober 2015 in Kraft, und weil die Uberpriifung weltweiter
Unternehmensinvestitionen zunimmt, steigen die Risiken aus einer Vereinigung mit
Menschenrechtsverletzungen innerhalb des Bankensektors durch die vermeintliche mittelbare
Beteiligung an Verletzungen der Menschenrechte, die von Kunden und Verbrauchern
begangen werden. Die Aktivisten streben an, alle Parteien in der Wertschopfungskette fiir
Umwelt- und Menschenrechtsverletzungen, wo immer sie auch auftreten mogen, haftbar zu
machen; und

Verteidigungssektor: Die Unterstiitzung der Herstellung und des Exports von militdrischen
Giitern und Dienstleistungen sowie solchen zur Krawallbekdmpfung erfordert weiterhin eine
signifikante interne Uberpriifung, um die Einhaltung aller maBgeblichen Anforderungen zu
gewibhrleisten und eine Schiadigung der Reputation zu vermeiden.
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8. Rechtliches Risiko

Es besteht das Risiko eines Verlustes oder der Auferlegung von Strafzahlungen,
Schadensersatz oder GeldbuBlen aufgrund eines Versdumnisses des Unternehmens, seinen
gesetzlichen Pflichten einschlieBlich der regulatorischen oder vertraglichen Anforderungen
nachzukommen.

Rechtsstreitigkeiten, aufsichtsrechtliche Ermittlungen, Geldstrafen und andere Sanktionen im
Zusammenhang mit Geschiftsgebaren und Finanzkriminalitdt kdnnen sich nachteilig auf das
Ergebnis, die Reputation und die Fahigkeit zur Fithrung der Geschéfte der Gruppe auswirken.

Die Gruppe agiert in vielféltiger Weise in einem stark regulierten globalen Markt und ist daher
dem Risiko von Geldstrafen und anderen Sanktionen im Zusammenhang mit ihrer
Geschiftstitigkeit ausgesetzt. In der Vergangenheit untersuchten die Behdrden vermehrt
bisherige Praktiken, gingen mutmaBlichen Verstdfen nach und verhdngten hohe Geldstrafen
gegen Finanzdienstleister. Dieser Trend diirfte auch kiinftig andauern. So kann ein Versto3
gegen geltende Gesetze und/oder Vorschriften dazu fithren, dass die Gruppe oder ihre
Mitarbeiter in den Jurisdiktionen, in denen die Gruppe tétig ist — insbesondere im Vereinigten
Konigreich und in den USA —, strafrechtlich verfolgt oder mit aufsichtsrechtlichen oder
sonstigen Sanktionen oder Busgeldern belegt werden.

Auch Fille, in denen Kunden, Auftraggeber oder sonstige Dritte durch das Geschéftsgebaren
der Gruppe geschidigt werden, kdnnen zu Gerichtsverfahren, einschlieBlich Sammelklagen,
fiihren. Zudem kann es zwischen der Gruppe und Dritten zu Rechtsstreitigkeiten in Bezug auf
Angelegenheiten wie etwa Verstofle oder die Durchsetzung von Rechten oder Pflichten, die
gemil Vertrdgen, Gesetzen oder dem Common Law bestehen, kommen. Ungiinstige
Entscheidungen in solchen Angelegenheiten konnen dazu fiihren, dass die Gruppe gegeniiber
Dritten schadenersatzpflichtig ist oder ihre Rechte nicht wie beabsichtigt durchsetzen kann.

Die Gruppe ist in verschiedene andere Gerichtsverfahren im Vereinigten Konigreich und den
USA und verschiedenen auslidndischen Jurisdiktionen involviert, die sich aus dem
gewohnlichen Geschéftsbetrieb ergeben. Zudem ist die Gruppe Gegenstand von
Auskunftsverlangen, Ermittlungen und anderen Untersuchungen durch Aufsichts-,
Regierungs- und andere oOffentlicher Stellen im Zusammenhang mit Geschiftsaktivitéten,
denen die Gruppe nachgeht oder nachgegangen ist. Die Gruppe informiert laufend alle
zustiandigen Behorden angemessen in Bezug auf diese Angelegenheiten. In Anbetracht der im
Zusammenhang mit Gerichts-, wettbewerbs- und aufsichtsrechtlichen Verfahren bestehenden
Unsicherheiten kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich der Ausgang eines bestimmten
bzw. bestimmter Verfahren in einem bestimmten Zeitraum wesentlich auf die Ergebnisse der
Geschiftstitigkeit oder den Cashflow der Gruppe auswirkt, was u. a. von der Hohe des aus
dem Verfahren bzw. den Verfahren resultierenden Verlusts und der Hohe des andernfalls fiir
den jeweiligen Zeitraum ausgewiesenen Ertrags abhingt.

Der Ausgang von Gerichts-, wettbewerbs- und aufsichtsrechtlichen Verfahren — sowohl jener,
denen die Gruppe derzeit ausgesetzt ist, als auch aller moglichen kiinftigen Verfahren — ist
schwer vorauszusagen. Allerdings konnen der Gruppe in Zusammenhang mit solchen
Verfahren — unabhéngig vom tatsdchlichen Ausgang — erhebliche Ausgaben entstehen und
jedes dieser Verfahren mit folgenden Risiken fiir die Gruppe verbunden ist: erhebliche(r)
monetirer Schadenersatz und/oder Geldstrafen; Entschddigungen betroffener Kunden und
Auftraggeber; andere Strafen und Unterlassungsverfiigungen; zusitzliche Verfahren; unter
bestimmten Umstédnden strafrechtliche Verfolgung; Verlust eines vereinbarten Schutzes vor
Strafverfolgung; aufsichtsrechtliche Auflagen fiir den Geschiftsbetrieb der Gruppe,
einschlieBlich Zulassungsentzug; Erhohung aufsichtsrechtlicher Anforderungen; Einstellung
einzelner Geschéftsfelder; 6ffentliche Verweise; Verlust betrdchtlicher Vermogenswerte oder
betrichtlicher Geschéftsverlust; nachteilige Auswirkungen auf die Reputation der Gruppe;
Verlust von Anlegervertrauen und/oder Entlassung oder Kiindigung von Schliisselpersonen.

Im Januar 2017 wurde Barclays PLC verurteilt, drei Jahre auf Bewéhrung ab dem Datum der
Urteilungsanordnung im Einklang mit den Bedingungen ihrer Verstindigung im
Klageverfahren mit der DOJ vom Mai 2015 abzuleisten. Wéahrend der Bewéhrungszeit gilt fiir
Barclays PLC unter anderem Folgendes: (i) sie darf kein Delikt welcher Art auch immer als
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1.3

2.1

Verstoll gegen die Bundesgesetze der Vereinigten Staaten von Amerika begehen, (ii) sie muss
ein Compliance-Programm, das darauf ausgerichtet ist, der Verhaltensweise, welche Anlass
zur Klagevereinbarung gab, vorzubeugen und diese Verhaltensweise zu erfassen, zu
implementieren und die Implementierung fortzufiihren, und (iii) ihre Compliance und internen
Kontrollen, wie von den zustindigen Regulierungs- oder Verfolgungsbehdrden gefordert,
stirken. Potenzielle Konsequenzen im Falle eines VerstoBles gegen die Klagevereinbarung
umfassen die Auferlegung zusitzlicher Geschéftsbedingungen fiir die Gruppe, eine
Verldangerung der Vereinbarung oder die Strafverfolgung von Barclays PLC, die wiederum
weitere finanzielle Strafzahlungen und Nebenfolgen mit sich bringen und eine wesentliche
nachteilige Auswirkung auf das Geschift, das operative Ergebnis oder die Finanzlage der
Gruppe haben konnte.

Zudem besteht das Risiko, dass aus dem Ausgang von Gerichts-, wettbewerbs- und
aufsichtsrechtlichen Verfahren, in die die Gruppe involviert ist, im Rahmen einer umfassenden
Reaktion der zustéindigen Gesetzgeber und Aufsichtsbehdrden Anderungen von Gesetzen oder
Vorschriften hervorgehen. Eine nachteilige Entscheidung in einem oder mehreren dieser
Verfahren, entweder gegen die Gruppe oder gegen ein anderes Finanzinstitut, das mit
vergleichbaren Klagen konfrontiert ist, konnte zu weiteren Klagen gegen die Gruppe fiihren.

Risiken, die die Bankengruppe betreffen, wirken sich auf die Emittentin aus

Risiken, die die Bankengruppe betreffen, wirken sich auch auf die Emittentin aus, da zwischen
den Geschéftsaktivititen der Emittentin und deren Tochtergesellschaften erhebliche
Uberschneidungen bestehen. Dariiber hinaus kénnen sich Risiken und sonstige Ereignisse, die
ihre Tochtergesellschaften betreffen auch dann negativ auf die Emittentin auswirken, wenn die
Emittentin gar nicht direkt betroffen ist. Beispielsweise wiirde die Reputation der Emittentin
im Falle eines Reputationsschadens fiir eine ihrer Tochtergesellschaft wahrscheinlich ebenfalls
beschédigt, was sich negativ auf die Emittentin auswirken konnte.

Aufsichtsrechtliche Mafinahmen im Falle eines Ausfalls oder wahrscheinlichen Ausfalls
einer Bank oder Wertpapierfirma der Gruppe konnen sich in wesentlichem Malle
nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken

Die Mehrheit der Anforderungen der EU-Richtlinie 2014/59/EU der Europdischen
Parlamentes und des Rates vom 15 Mai 2014, wie nachgetragen (dic "BRRD") errichtet
Rahmenbedingungen fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen (darunter auch das Bail-In Instrument) und wurde durch Anderungen des
Bankengesetzes umgesetzt. Weitere Informationen zum Bailln Instrument enthalten die
nachstehenden Kapitel 2.3 "Die relevante britische Abwicklungsbehorde kann das Bail-In
Instrument in Bezug auf die Emittentin und die Wertpapiere anwenden, was dazu fiihren kann,
dass die Inhaber der Wertpapiere einen vollstindigen oder teilweisen Verlust auf ihre Anlage
erleiden" und 2.5 "Nach den Bedingungen der Schweizerischen Wertpapiere haben Anleger
sich der Anwendung der britischen Bail-In Befugnis durch die relevante britische
Abwicklungsbehérde unterworfen".

Am 23. November 2016 hat die Europédische Kommission, neben weiteren Ankiindigungen,
eine Ankiindigung verdffentlich wonach die BRRD geédndert werden soll. Die Ankiindigungen
sind noch im Entwurf und vorbehaltlich des EU-Gesetzgebungsprozesses und der nationalen
Umsetzung. Es ist daher unklar, welches die Auswirkungen dieser Ankiindigungen auf die
Gruppe, die Emittentin und die Wertpapiere sein werden.

Das Bankengesetz verleiht einer Reihe von britischen Behiorden weitreichende
Befugnisse, um diese in die Lage zu versetzen, verschiedene Mafinahmen im Hinblick auf
die britischen Banken oder Wertpapierfirmen und bestimmte ihrer verbundenen
Unternehmen zu ergreifen, wenn von einer Bank oder Wertpapierfirma derselben
Gruppe zu erwarten ist, dass diese in eine Krise gerit oder wahrscheinlich in eine Krise
geraten wird. Die Durchfiihrung dieser Mafinahmen im Hinblick auf die Emittentin
kann einen schwerwiegenden nachteiligen Effekt auf die Wertpapiere haben.

Nach dem Bankengesetz werden der Bank of England (BoE) (oder, unter bestimmten
Umsténden, dem britischen Finanzministerium (Her Majesty's Treasury ("HM Treasury"))
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2.2

als Teil eines Speziellen Abwicklungsmechanismus (Special Resolution Regime ("SRR"))
weitreichende Befugnisse in Abstimmung mit entweder der Prudential Regulation Authority
("PRA"), der Financial Conduct Authority ("FCA") oder der HM Treasury, soweit
angemessen Ubertragen. Diese Befugnisse versetzen die relevanten britischen
Abwicklungsbehdrden in die Lage, Abwicklungsmafinahmen im Hinblick auf eine Bank des
Vereinigten Konigreichs oder einer Wertpapierfirma und bestimmter mit dieser Bank
verbundener Unternehmen, die unter die Definition einer "Bank-Konzerngesellschaft"
(banking group company) fallen (jeweils ein relevantes Unternehmen (relevant entity)), in
Féllen zu ergreifen, in denen die relevante britische Abwicklungsbehorde iiberzeugt ist, dass
die Abwicklungsvoraussetzungen vorliegen. Zu diesen Voraussetzungen gehort, dass eine
britische Bank oder Wertpapierfirma die Schwellenwert-Voraussetzungen gemifl dem
Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA"), die fiir die Genehmigung der Vornahme
bestimmter regulierter Tatigkeiten (im Sinne von Section 55B FSMA) gelten, nicht oder aller
Wahrscheinlichkeit nach nicht einhdlt oder — im Falle einer britischen Bank-
Konzerngesellschaft, bei der es sich um ein EWR- oder Drittlands-Institut oder eine
Drittlands-Wertpapierfirma handelt —, das der mafigeblichen EWR- oder Drittlandsbehorde zu
ihrer Zufriedenheit dargelegt wurde, dass die Abwicklungsvoraussetzungenin Verbindung mit
diesem Unternehmen vorliegen.

Der besondere Abwicklungsrahmen (SRR) enthilt fiinf Stabilisierungsoptionen:

(a)  ein privatwirtschaftlicher Verkauf von Aktien oder eines Teils oder des gesamten
Geschafts der betroffenen Unternehmenseinheit;

(b) die Ubertragung eines Teils oder des gesamten Geschifts der betroffenen
Unternchmenseinheit auf ein durch die Bank of England (BoE) errichtetes
"Briickeninstitut";

(c)  die Ausgliederung auf eine Vermdgensverwaltungsgesellschaft, die vollstindig oder
teilweise HM Treasury oder der Bank of England (BoE) gehort;

(d)  die Nutzung des Bail-In Instruments (wie nachstehend beschrieben); und
(e)  das voriibergehende Eigentum in 6ffentlicher Hand (Verstaatlichung).

Das Bankengesetz regelt dariiber hinaus zwei neue Insolvenz und Verwaltungsverfahren fiir
relevante Unternehmen. Zu den weiteren Befugnissen, die darin geregelt sind, gehort die
Befugnis, vertragliche Vereinbarungen unter bestimmten Umstdnden zu modifizieren (wie
beispielsweise eine Verdnderung der Wertpapierbedingungen), Rechts im Hinblick auf die
zeitweise Aussetzung von Zahlungen, Rechte im Hinblick auf die Durchsetzung oder
Beendigung auszusetzen, dic als Reaktion auf die Ausiibung der Abwicklungsbefugnisse
geltend gemacht werden konnten, sowie Befugnisse der relevanten britischen
Abwicklungsbehdrde, Rechtsvorschriften des Vereinigten Konigreichs nicht anzuwenden oder
zu verdndern (mit der Moglichkeit der Riickwirkung), um eine effektive Anwendung der
Befugnisse nach dem Banking Act zu gewahrleisten.

Wertpapierinhaber sollten davon ausgehen, dass einem relevanten Unternchmen die
finanzielle Unterstiitzung durch die 6ffentliche Hand im Falle einer Abwicklung nur als
allerletztes Mittel zur Verfligung steht, nachdem die maligeblichen britischen
Abwicklungsbehorden die Abwicklungsinstrumente, darunter auch das Bail-In Instrument,
bewertet und — soweit wie moglich — angewendet haben (wie unten beschrieben).

Die Ausiibung der Abwicklungsbefugnisse oder die Empfehlung einer solchen Ausiibung
kann einen schwerwiegenden nachteiligen Effekt auf den Wert von Wertpapieren haben und
dazu fiihren, dass Anleger ihre Anlage in die Wertpapiere teilweise oder in voller Hohe
verlieren.

Der Spezielle Abwicklungsmechanismus (Special Resolution Regime ('""'SRR")) ist fiir

eine Anwendung im Vorfeld einer Insolvenz der Emittentin gedacht, und Anleger sind
moglicherweise nicht in der Lage, eine Ausiibung der Abwicklungsbefugnisse (darunter

177



23

auch die Bail-In Instrument im Vereinigten Konigreich) der relevanten britischen
Abwicklungsbehorde vorherzusehen.

Die Stabilisierungsmafnahmen sind dafiir gedacht, vor dem Zeitpunkt einzugreifen, an dem
Insolvenzverfahren im Hinblick auf die betroffene Unternehmenseinheit eingeleitet werden
konnen. Der Verwendungszweck der Stabilisierungsmainahmen liegt in einer Situation, in
welcher das Geschift als Ganzes oder Teile des Geschifts einer betroffenen
Unternehmenseinheit in finanzielle Schwierigkeiten geraten sind, oder wahrscheinlich geraten
werden, die in erhohtem MalBe 6ffentliche Interessen betreffen.

Wenngleich im Bankengesetz bestimmte Bedingungen fiir die Ausiibung von
Abwicklungsbefugnissen vorgesehen sind und dariiber hinaus die im Mai 2015
veroffentlichten Leitlinien der Europaischen Bankenaufsicht (EBA) den
Abwicklungsbehdrden objektive Faktoren fiir die Feststellung, ob ein Institut in eine Krise
geraten ist oder wahrscheinlich in eine Krise geraten wird, an die Hand geben, ist unklar, wie
die relevante britische Abwicklungsbehdrde derartige Bedingungen in einem bestimmten
Szenario im Vorfeld einer Insolvenz, von der die Emittentin und/oder andere Mitglieder der
Gruppe betroffen sind, und im Rahmen der Entscheidung iiber die Ausiibung einer
Abwicklungsbefugnis beurteilen wiirde. Die relevante britische Abwicklungsbehérde muss
ihre Entscheidung eine Abwicklungsbefugnis auszuiiben, auch nicht den Inhabern der
Wertpapiere im Voraus ankiindigen. Daher sind Inhaber der Wertpapiere mdglicherweise
nicht in der Lage, eine mogliche Ausiibung dieser Befugnisse oder die potenziellen
Auswirkungen ihrer Ausiibung auf die Emittentin, die Gruppe und die Wertpapiere
vorherzusehen.

Inhaber der Wertpapiere haben mdglicherweise nur sehr eingeschrinkte Rechte zur
Anfechtung einer Ausiibung der Abwicklungsbefugnisse (einschlieSlich des britischen BaikIn
Instruments) durch die relevante britische Abwicklungsbehorde.

Inhaber der Wertpapiere haben moglicherweise nur sehr eingeschridnkte Rechte, eine
Entscheidung der jeweiligen Abwicklungsbehorde im Vereinigten Konigreich iiber eine
Ausiibung der ihr zustehenden Abwicklungsbefugnisse (einschlieBlich des britischen Bail-In
Instruments) anzufechten und/oder ihre Aussetzung zu verlangen oder diese Entscheidung in
einem Gerichts- oder Verwaltungsverfahren oder auf sonstige Weise iiberpriifen zu lassen.

Die relevante britische Abwicklungsbehorde kann das BailIn Instrument in Bezug auf
die Emittentin und die Wertpapiere anwenden, was dazu fithren kann, dass die Inhaber
der Wertpapiere einen vollstindigen oder teilweisen Verlust auf ihre Anlage erleiden.

Soweit die jeweiligen rechtlichen Bedingungen fiir die Anwendung des Bail-In Instruments
erfiillt sind, ist zu erwarten, dass die relevante britische Abwicklungsbehorde diese Befugnisse
ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber ausiibt. Wird das Bail-In Instrument in Verbindung
mit der Emittentin und den Wertpapieren ausgeibt, so kann dies jeweils (insgesamt oder
teilweise) zum Ausfall des Kapitalbetrages der Wertpapiere, zur Streichung der Zinsen auf die
Wertpapiere oder anderer im Hinblick auf die Wertpapiere zu zahlender Betrdge und/oder zu
einer Umwandlung der Wertpapiere in Anteile oder andere Wertpapiere oder andere
Verbindlichkeiten der Emittentin oder einer anderen Person oder zu anderen Modifizierungen
oder Anderungen der Wertpapierbedingungen fiihren.

Das Bankengesetz regelt die Reihenfolge, in der das Bail-In Instrument angewendet werden
soll, wobei sich hierin die Hierarchie der Kapitalinstrumente nach CRD IV widerspiegelt und
die Rangfolge der Forderungen in einer gewohnlichen Insolvenz eingehalten wird. Ferner
enthilt das Bail-In Instrument einen ausdriicklichen Sicherheitsmechanismus (Verbot der
Schlechterstellung von Glaubigern ("no creditor worse off")), der zum Ziel hat, dass Aktionére
und Glaubiger nicht schlechter gestellt werden als in gewdhnlichen Insolvenzverfahren des
relevanten Unternehmens.

Die Ausiibung des Bail-In Instruments in Bezug auf die Emittentin und die Wertpapiere, oder
jeder Hinweis auf eine solche Ausiibung konnte sich in wesentlichem Maf3e nachteilig auf die
Rechte der Inhaber der Wertpapiere, den Preis bzw. den Wert ihrer Anlage in die Wertpapiere
und/oder die Fahigkeit der Emittentin zur Erflillung ihrer Pflichten aus den Wertpapieren
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2.4

2.5

auswirken und dazu fiihren, dass Inhaber von Wertpapieren den Wert ihrer Anlage in die
Wertpapiere insgesamt oder teilweise verlieren. Dariiber hinaus ist es selbst in Féllen, in denen
ein Entschiddigungsanspruch im Rahmen der Wahrung des Grundsatzes "keine
Schlechterstellung  von  Glaubigern" entsprechend einer nach  Ergreifung der
Abwicklungsmafinahme durchgefiihrten Bewertung entsteht, unwahrscheinlich, dass diese
Entschéddigung den vollen Verlusten entsprechen wiirde, die den Inhabern der Wertpapiere bei
der Abwicklung entstanden sind, und es kann nicht zugesichert werden, dass diese
Entschddigung umgehend an die betreffenden Inhaber von Wertpapieren geleistet wird.

Da gesicherte Einlagen nicht vom Bail-In Instrument erfasst werden und andere
bevorrechtigte Einlagen (und gesicherte Einlagen) gegeniiber von der Bank
ausgegebenen Wertpapieren vorrangig sind, wiirden diese Wertpapiere mit hoherer
Wahrscheinlichkeit vom bail-in erfasst werden, als andere nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Bank (wie beispielsweise sonstige bevorrechtigte Einlagen).

Im Zuge der gemél der BRRD erforderlichen Reformen wurden die betreffenden Gesetze im
Vereinigten Konigreich (einschlieBlich des britischen /nsolvency Act 1986) geédndert, um in
der Insolvenz-Rangfolge einen gesetzlichen Vorrang (i) erstens fiir Einlagen zu schaffen, die
im Rahmen des britischen Financial Services Compensation Scheme gesichert sind (gesicherte
Einlagen), so dass diese mit bestehenden bevorrechtigten Anspriichen einen Rang als
"ordentliche" bevorrechtigte Anspriiche einnehmen, und (ii) zweitens fiir alle anderen
Einlagen von natiirlichen Personen, Kleinst- und Kleinunternehmen sowie mittleren
Unternehmen zu schaffen, die bei in und auflerhalb des EWR gelegenen Filialen einer im
EWR ansissigen Bank gehalten werden (sonstige "bevorrechtigte Einlagen"), so dass diese
als lediglich "sekundédre" bevorrechtigte Einlagen gegeniiber den "ordentlichen"
bevorrechtigten Einlagen nachrangig sind. Dariiber hinaus wird im Rahmen der EU-
Einlagensicherungsrichtlinie, wie im Vereinigten Konigreich umgesetzt, seit Juli 2015 die Art
und die Hohe der gesicherten Einlagen erweitert, so dass diese eine grofie Bandbreite an
Einlagen umfassen, darunter Firmenkundeneinlagen (sofern der Einleger keine o6ffentlich-
rechtliche Korperschaft bzw. kein oOffentlich-rechtliches Finanzinstitut ist) und einige
befristete Einlagen von hohem Wert. Das Resultat dieser Anderungen ist eine Vergroferung
der Klassen der vorrangigen Gldubiger. Alle diese bevorrechtigten Einlagen gehen in der
Insolvenz-Rangfolge gegeniiber allen anderen unbesicherten vorrangigen Glaubigern der Bank
vor. Darliber hinaus werden gesicherte Einlagen nicht vom Bailln Instrument erfasst.
Infolgedessen besteht fiir den Fall einer Ausiibung des Bail-In Instruments durch die relevante
britische Abwicklungsbehorde eine hohere Wahrscheinlichkeit, dass die Wertpapiere eher
vom bail-in erfasst werden als bestimmte andere nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der
Bank, wie beispielsweise sonstige bevorrechtigte Einlagen.

Nach den Bedingungen der Schweizerischen Wertpapiere haben Anleger sich der
Anwendung der britischen BailIn Befugnis durch die relevante britische
Abwicklungsbehérde unterworfen

Ungeachtet irgendwelcher anderer Vereinbarungen, Arrangements oder Abreden zwischen der
Gruppe und einem Wertpapierinhaber, erkennen Anleger mit dem Erwerb der
Schweizerischen Wertpapiere an, erkldren sich einverstanden, akzeptieren und stimmen einer
rechtlichen Bindung ihrerseits dahingehend zu, dass diese britische Bail-In Befugnis, die
durch die relevante britische Abwicklungsbehérde ausgeiibt wird, (i) zu der Reduzierung oder
zur Kiindigung des gesamten oder eines Teils des Kapitalbetrages der Schweizerischen
Wertpapiere, der Zinsen auf die Schweizerischen Wertpapiere; (ii) zu einer Umwandlung des
ganzen oder eines Teils des Kapitalbetrages der Schweizerischen Wertpapiere in Anteile oder
andere Wertpapiere oder andere Verbindlichkeiten der Emittentin oder einer anderen Person
fiihren kann (und die Ausgabe an oder Ubertragung auf die Wertpapierinhaber solcher Anteile
oder Wertpapiere oder Verbindlichkeiten); und/oder (iii) die Anpassung oder Anderung der
Laufzeit der Wertpapiere, oder eine Anpassung des Zinsbetrages, der auf die Wertpapiere
fillig ist oder der Tage an denen die Zinsen zu zahlen sind; dies umfasst die Anderung der
Laufzeit der Schweizerischen Wertpapiere und geschieht jeweils mit dem Ziel, der Ausiibung
der Befugnis der relevanten britischen Abwicklungsbehérde Wirkung zu verleihen.

Des Weiteren erkennen die Anleger an und erkldren sich damit einverstanden, dass diese
Befugnis auf ihre Rechte anwendbar ist und diese durch ihre Ausiibung gedndert werden
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konnen, soweit dies notig ist, um der Ausiibung einer britischen Befugnis durch die relevante
britische Abwicklungsbehérde Wirkung zu verleihen. Dies bedeutet, dass eine britische Bail
In Befugnis auf eine Weise ausgeiibt werden kann, die zur Folge hat, dass Anleger und andere
Wertpapierinhaber den Wert ihrer Anlage in die Schweizerischen Wertpapiere zum Teil oder
in voller Hohe verlieren konnen, oder von den Schweizerischen Wertpapieren verschiedene
Wertpapiere erhalten, die moglicherweise von bedeutend geringerem Wert als die
Schweizerischen Wertpapiere sind, und die moglicherweise {iber weit weniger
Sicherungsinstrumente verfiigen, als dies fiir Schuldtitel normalerweise der Fall ist. Uberdies
kann die relevante britische Abwicklungsbehdrde die britische Bail-In Befugnis ohne jede
Vorankiindigung sowie ohne die Notwendigkeit einer Zustimmung der Inhaber der
Schweizerischen Wertpapiere ausiiben. Des Weiteren stellt die Ausiibung der britischen Bail
In Befugnis durch die relevante britische Abwicklungsbehdérde im Hinblick auf die
Schweizerischen Wertpapiere nach den Bedingungen der Schweizerischen Wertpapiere keinen
Kiindigungsgrund dar. Weitere Information sind im Schweizerischen Anhang zu den
Wertpapierbedingungen enthalten.

Eine Herabstufung des von einer Kredit-Ratingagentur erteilten Kredit-Ratings der
Emittentin konnte sich nachteilig auf die Liquiditit oder den Marktwert der
Wertpapiere auswirken. Kredit-Rating-Herabstufungen konnen sich u.a. aufgrund
Anderungen der von den Kredit-Ratingagenturen verwendeten Ratingmethoden
ergeben.

Ein der Emittentin erteiltes Kredit-Rating kann von einer Ratingagentur vollstindig
zurlickgenommen, ausgesetzt oder herabgestuft werden, wenn nach dem Urteil der jeweiligen
Ratingagentur Umsténde in Bezug auf die Grundlage des Kredit-Ratings dies erfordern. Eine
Reihe von Faktoren, die sich im Laufe der Zeit dndern kdnnen, haben mdglicherweise
Auswirkungen auf Kredit-Ratings, darunter die Einschétzung der Ratingagenturen hinsichtlich
Folgendem: die Strategie der Emittentin und die Féhigkeiten ihrer Geschéftsleitung, die
Finanzlage der Emittentin, einschlieBlich in Bezug auf das Kapital, die Finanzierung und die
Liquiditdt, Wettbewerbsbedingungen und die wirtschaftliche Lage in den Schliisselmérkten
der Emittentin, der Umfang der politischen Unterstiitzung fiir die Branchen, in denen die
Emittentin ihre Geschéftsaktivitdten ausiibt, und aufsichtsrechtliche und andere rechtliche
Rahmenbedingungen, die sich auf die rechtliche Struktur und die Geschiftsaktivitidten der
Emittentin sowie die Rechte ihrer Glaubiger auswirken. Die Ratingagenturen kdnnen auch die
auf Emittenten in einer bestimmten Branche oder in einer bestimmten politischen oder
wirtschaftlichen Region anwendbaren Ratingmethoden &ndern. Wenn nach Wahrnehmung der
Ratingagenturen, auch aufgrund von Anderungen anwendbarer Ratingmethoden, nachteilige
Anderungen der Faktoren vorliegen, die sich auf ein Kredit-Rating auswirken, konnen sie die
einem Emittenten erteilten Kredit-Ratings herabstufen, aussetzen oder zuriicknehmen.
Uberpriifungen von Ratingmethoden und Handlungen in Bezug auf das Emittentinnenrating
von Kredit-Ratingagenturen kénnen auch in Zukunft vorkommen.

Wenn die Emittentin beschliet, ein oder mehrere KreditRatings nicht ldnger
aufrechtzuerhalten, oder wenn eine Ratingagentur die KreditRatings der Emittentin
zuriicknimmt, aussetzt oder herabstuft, oder wenn eine solche Aussetzung, Riicknahme oder
Herabstufung erwartet wird (bzw. eine Ratingagentur die KreditRatings der Emittentin in
Erwagung einer Herabstufung, Aussetzung oder Riicknahme auf "Credit Watch" setzt), sei es
aufgrund der oben beschriebenen Faktoren oder aus anderen Griinden, konnte sich dieses
Ereignis nachteilig auf die Liquiditdt oder den Marktwert der Wertpapiere auswirken
unabhéngig davon, ob vor einem solchen Ereignis den Wertpapieren zuvor ein Rating
zugeordnet wurde.

FAKTOREN, DIE FUR DIE ZWECKE DER BEWERTUNG VON
MARKTRISIKEN IM HINBLICK AUF DIE WERTPAPIERE VON BEDEUTUNG

SIND
4.

4.1

Risiken im Zusammenhang mit der Bewertung der Wertpapiere

Der anfingliche Marktwert der Wertpapiere ist wahrscheinlich geringer und u.U.
deutlich geringer als der Ausgabepreis bzw. der wurspriingliche Kaufpreis der
Wertpapiere
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4.2

4.3

Der Marktwert der Wertpapiere ist wahrscheinlich geringer und u. U deutlich geringer als der
Ausgabepreis der Wertpapiere. Insbesondere kann der Unterschied zwischen dem
Ausgabepreis und dem anfianglichen Marktwert aus dem Folgendem resultieren:

(i) Betrdge fiir Provisionen im Hinblick auf die Ausgabe und den Verkauf der Wertpapiere,
soweit dies nach geltendem Recht zuléssig ist;

(ii) dem geschitzten Gewinn, den die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften
(zusammen die "Bankengruppe" oder "Barclays") durch die Strukturierung der
Wertpapiere zu erzielen beabsichtigt;

(iii) die geschitzten Kosten, die Barclays fiir Absicherungsgeschifte im Hinblick auf die
Verbindlichkeiten unter den Wertpapieren entstehen; und

(iv) die zu erwartende Entwicklung und andere Kosten, die Barclays im Zusammenhang
mit den Wertpapieren entstehen konnen.

Soweit noch nicht offengelegt, sind Informationen in Bezug auf (i) zu den Betrégen fiir solche
Kaufanreize, Provisionen und Gebiihren von der Emittentin oder der Vertriebsstelle auf
Anfrage zu erhalten.

Der Sekundirmarktpreis der Wertpapiere ist wahrscheinlich geringer als der
urspriingliche Ausgabepreis der Wertpapiere

Sekundarmarktpreise fiir die Wertpapiere sind wahrscheinlich geringer als der urspriingliche
Ausgabepreis, da die Sekunddrmarktpreise unter anderem (wie in Risikofaktor 4.1 "Der
anfingliche Marktwert der Wertpapiere ist wahrscheinlich geringer und u.U. deutlich
geringer als der Ausgabepreis bzw. der urspriingliche Kaufpreis der Wertpapiere'
beschrieben) durch Verkaufsprovisionen, Gewinne, Absicherungskosten und andere Kosten
reduziert werden, die im urspriinglichen Ausgabepreis fiir die Wertpapiere beriicksichtigt sind.
Demzufolge wird der Preis (wenn einer gestellt wird) zu dem der Manager oder eine andere
Person bereit ist, die Wertpapiere von den Anlegern in einer Sekunddrmarkttransaktion zu
erwerben wahrscheinlich geringer sein als der urspriingliche Ausgabepreis. Ein Verkauf durch
die Anleger vor dem planméfigen Riickzahlungstag kann zu einem erheblichen Verlust fiir die
Anleger fithren. Siehe bzgl. Informationen zu zusétzlichen Faktoren, die Einfluss auf die
Sekundarmarktpreise fiir die Wertpapiere haben konnen auch Risikofaktor 4.3 "Der Wert und
der Angebotspreis fiir die Wertpapiere (soweit einer gestellt wird) zu einem bestimmten
Zeitpunkt vor der Filligkeit wird durch mehrere Faktoren bestimmt und kann nicht
vorhergesagt werden".

Der Wert und der Angebotspreis fiir die Wertpapiere (soweit einer gestellt wird) zu
einem bestimmten Zeitpunkt vor der Filligkeit wird durch mehrere Faktoren bestimmt
und kann nicht vorhergesagt werden

Im Allgemeinen wird der Marktwert der Wertpapiere durch die Volatilitdt, den Stand, den
Wert oder den Preis des/der Basiswerte(s) zu einem bestimmten Zeitpunkt, durch Anderungen
der Zinsraten oder der finanziellen Situation der Emittentin (unabhéngig davon, ob es sich um
tatsichliche oder gefiihlte Anderungen handelt) und Kreditratings, Angebot und Nachfrage fiir
die Wertpapiere, die bis zur Félligkeit der Wertpapiere verbleibende Zeit sowie einer Reihe
von weiteren Faktoren beeinflusst. Einige dieser Faktoren beeinflussen sich gegenseitig auf
komplexe Weise; demzufolge kann die Auswirkung eines Faktors durch die Wirkung eines
anderen Faktors ausgeglichen oder verstirkt werden.

Der Preis, (soweit einer gestellt wird) zu dem Anleger ihre Wertpapiere vor der Filligkeit
verkaufen konnen, kann bedeutend geringer sein als der urspriinglich investierte Betrag. Die
folgenden Abschnitte beschreiben die Art und Weise, wie der Marktwert der Wertpapiere im
Falle von Verdnderungen eines bestimmten Faktors beeinflusst werden kann. Hierbei wird
angenommen, dass alle anderen Bedingungen unveréndert bleiben.

e Entwicklung des/der Basiswerte(s). Der Marktpreis der Wertpapiere vor der Filligkeit
wird wahrscheinlich wesentlich vom aktuellen Stand des/der Basiswerte(s) bezogen auf
den urspriinglichen Stand, Wert oder Preis abhéngen. Sollten Anleger sich entschlieBen,
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ihre Wertpapiere vor der Félligkeit zu einem Zeitpunkt zu verkaufen, an dem der aktuelle
Stand, Wert oder Preis des/der Basiswerte(s) zum Zeitpunkt des Verkaufs verglichen mit
dem urspriinglichen Stand, Wert oder Preis vorteilhaft ist, erhalten die Anleger aufgrund
von Erwartungen, dass der Stand, Wert oder Preis bis zur Festlegung des endgiiltigen
Standes, Wertes oder Preises weiterhin der Fluktuation unterliegt, mdglicherweise
dennoch bedeutend weniger als den Betrag, der im Zeitpunkt der Filligkeit gemessen an
diesem Stand, Wert oder Preis zu zahlen wire.

Der Wert und die Rendite der Wertpapiere hidngt von der Entwicklung des/der
Basiswerte(s) ab. Die Entwicklung des/der Basiswerte(s) kann iiber die Zeit nicht
vorhersagbaren Anderungen unterliegen, die von einer Vielzahl von Faktoren abhingen,
einschlieBlich finanziellen, politischen, militdrischen oder wirtschaftlichen Ereignissen,
Regierungshandeln und dem Verhalten von Marktteilnehmern. Jedes dieser Ereignisse
kann einen nachteiligen Effekt auf den/die Basiswert(e) haben, wodurch wiederum der
Wert und die Rendite Threr Wertpapiere nachteilig beeinflusst werden konnen.

Siehe auch Risikofaktor 7 "Risiken in Bezug auf Wertpapiere, die an einen oder mehrere
Basiswert(e) gekoppelt sind".

Volatilitdt des/der Basiswerte(s). Volatilitit ist der Begriff, der verwandt wird, um die
Hohe und die Haufigkeit von Marktfluktuationen zu bezeichnen. Wenn die Volatilitit
des/der Basiswerte(s) oder die Erwartungen im Hinblick auf die Volatilitdt des/der
Basiswerte(s) oder dessen/deren Bestandteile sich verdndern, kann dies nachteilige
Auswirkungen auf den Marktwert der Wertpapiere haben. Eine hohere Kuponrate oder
ein hoherer Ertrag kann mit der Erwartung einer héheren Volatilitit des/der Basiswerte(s)
verkniipft sein, die entsprechend mit einem hoheren Risiko des Verlustes der Anlage oder
Teilen der Anlage verkniipft sein kann.

Zinssitze. Der Marktwert der Wertpapiere wird wahrscheinlich von Anderungen der
Zinssidtze beeinflusst. Zinssdtze konnen auch die Wirtschaft beeinflussen und, im
Gegenzug, den Wert des/der Basiswerte(s) (oder dessen/deren Bestandteile, soweit
vorhanden), wodurch der Marktwert der Wertpapiere beeinflusst werden kann.

Angebot und Nachfrage im Hinblick auf die Wertpapiere. Im Allgemeinen gilt: Erhoht
sich das Angebot im Hinblick auf die Wertpapiere und/oder sinkt die Nachfrage nach den
Wertpapieren, wird der Marktpreis fiir die Wertpapiere nachteilig beeinflusst. Das
Angebot der Wertpapiere sowie deren Marktwert kann durch von Barclays gehaltene
Bestandspositionen beeinflusst werden.

Die finanzielle Situation, die Kreditratings sowie die Geschéftsergebnisse der Emittentin
oder der Bankengruppe. Tatséchliche oder zu erwartende Anderungen der finanziellen
Situation der Emittentin oder der Bankengruppe, der aktuellen Kreditratings oder der
Geschéftsergebnisse konnen erhebliche Auswirkungen auf den Marktwert der
Wertpapiere haben. Die erheblichen Schwierigkeiten, die im Rahmen des globalen
Finanzsystems in jlingster Zeit zu erleben waren, und die zu einer Kreditknappheit, einem
Mangel an Vertrauen in den Finanzsektor, einer erhéhten Volatilitit in den Finanzmaérkten
und einer verringerten Geschéftstitigkeit geflihrt haben, konnen das Geschift von
Barclays sowie Barclays finanzielle Situation, Kreditratings und Geschiftsergebnisse
erheblich und nachteilig beeinflussen. Da allerdings die Rendite der Wertpapiere
zusdtzlich zur Fahigkeit der Emittentin, ihre Verbindlichkeiten unter den Wertpapieren zu
zahlen oder zu begleichen, noch von weiteren Faktoren abhingt (wie etwa dem finalen
Stand, Wert oder Preis des/der Basiswerte(s)), ist nicht zu erwarten, dass eine
Verbesserung der finanziellen Situation, der Kreditratings oder der Geschéftsergebnisse
der Emittentin einen positiven Effekt auf den Marktpreis der Wertpapiere haben wiirde.
Diese Kreditratings beziehen sich lediglich auf die Bonitit der Emittentin und
beeinflussen oder verbessern nicht den gemdf3 den Wertpapierbedingungen zu zahlenden
Betrag, und stellen auch keinen Indikator fiir die mit den Wertpapieren oder einer Anlage
in die den/die Basiswert(e) verbundenen Risiken dar. Ein Rating stellt keine Empfehlung
dar, bestimmte Wertpapiere zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten, und kann jederzeit
von der das Rating vergebenden Ratingagentur ausgesetzt, gedndert oder entzogen
werden.
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5.1

e Bis zur Filligkeit verbleibende Zeit. Aus der Ungewissheit im Hinblick auf den
zukiinftigen Stand, Wert oder Preis des/der Basiswerte(s) wihrend der Zeitspanne vor der
Félligkeit der Wertpapiere ergibt sich eine "Zeitpramie". Mit der Verkiirzung der
Zeitspanne bis zur Félligkeit der Wertpapiere wird die Zeitprdmie vermutlich geringer
werden, wodurch u.U. der Marktwert der Wertpapiere nachteilig beeinflusst wird. Mit der
Verkiirzung der Zeitspanne bis zur Félligkeit ist der Marktwert der Wertpapiere u.U.
weniger anfillig fir die voraussichtliche Volatilitdt des/der Basiswerte(s).

e Umstinde, die den/die Basiswert(e) beeinflussen oder betreffen. Wirtschaftliche,
finanzielle, aufsichtsrechtliche, geographische, rechtliche, politische sowie andere
Entwicklungen, die den Stand, Wert oder Preis des/der Basiswerte(s) beeinflussen, und
tatsichliche oder zu erwartende Anderungen dieser Faktoren kénnen auch den Marktpreis
der Wertpapiere beeinflussen. Zum Beispiel konnen bei Basiswerten, die aus
Eigenkapitaltiteln zusammengesetzt sind, die finanzielle Situation und der Ertrag des
Anteilsemittenten sowie tatsichliche oder zu erwartende Anderungen dieser Bedingungen
oder Ergebnisse den Marktwert der Wertpapiere beeinflussen. Des Weiteren konnen
Spekulationen Dritter in Bezug auf den/die Basiswert(e) den Stand, Wert oder Preis
dieses/dieser Basiswerte(s) erheblich heben oder senken, wodurch der/die Basiswert(e)
einer zusdtzlichen Volatilitdt ausgesetzt ist/sind, die den Marktwert der Wertpapiere
beeinflussen kann.

e  Wechselkurse. Die Wertpapiere konnen durch Bewegungen der Wechselkurse sowie der
Volatilitit der Wechselkurse zwischen der Wéhrung der Wertpapiere und der
Basiswertwahrung des/der Basiswerte(s) (soweit abweichend) den Marktwert der
Wertpapiere beeinflussen.

Die Auswirkungen eines oder mehrerer dieser Faktoren konnen die Auswirkungen der
Anderungen im Hinblick auf den Marktwert der Wertpapiere autheben, die aus einem anderen
Faktor resultieren.

Die Faktoren konnen den Marktpreis der Wertpapiere einschlieSlich der Marktpreise, die
Anleger in Transaktionen des Sekunddrmarkts erzielen konnen, beeinflussen; insbesondere
konnen sie (i) sich vom Wert der Wertpapiere anhand der Preismodelle von Barclays
unterscheiden; und (ii) geringer als der Ausgabepreis sein. Demzufolge kann ein Verkauf der
Wertpapiere vor der planméBigen Félligkeit dazu fiihren, dass Anleger weniger als ihre
urspriingliche Anlage oder sogar nichts zuriickerhalten.

Risiken im Zusammenhang mit der Liquiditit der Wertpapiere

Fiir die Wertpapiere besteht u.U. kein aktiver Markt. Die Emittentin ist u.U. nicht
verpflichtet, einen Markt zu schaffen oder die Wertpapiere vor deren Filligkeit
zuriickzukaufen

Anleger sollten bereit sein, die Wertpapiere bis zu ihrer planméBigen Félligkeit zu halten.

Fiir die